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KOMENTAR

Geopolitika

Zakladatel'om politickej geografie, a teda prvym ¢lovekom,
ktory spojil politiku Statu sjeho geografickymi
parametrami, je nemecky etnoloég Friedrich Ratzel. V roku
1897 sa v jeho diele Politicka geografia prvykrat objavil
pojem lebensraum (zZivotny priestor) aten neskor v roku
1901 rozpracoval v samostatnej knihe pod nazvom
Lebensraum. Ratzel tvrdil, Ze $§tat je v podstate zivy
mechanizmus, ktory rastie a potrebuje viac a viac priestoru
pre svoju populaciu. Expanzia S$titu je prirodzenym
zékonom vyvoja a prezitia a Staty, ktoré sa nerozSiruju,
zaniknu. Dolezitymi st velkost, poloha, pristup k moru,
kontrola obchodnych ciest a pod.

Na Ratzela nadviazal §védsky politolog Rudolf Kjellén,
ktory prevzal jeho ideu §tatu ako organizmu v geografickom
priestore, ale obohatil ju o politicka, spolocensku
a ekonomicku dimenziu. V diele Staten som lifsform (Staty
ako zivotna forma) zaviedol dodnes pouzivany pojem
geopolitika a rozdelil faktory Stidtnej moci do piatich sfér:
geopolitika (priestor a poloha),
(obyvatel'stvo), ekopolitika (hospodarstvo), sociopolitika
(spolocensky poriadok) a kratopolitika (Statna moc).

demopolitika

Lebensraum sa postupne zacal spajat s mocenskymi
ambiciami Nemecka a dokonca ho v roku 1926 pouzil aj
Adolf Hitler v diele Mein Kampf. Ospravedlnil nim
expanziu Nemecka na vychod, pouZzijic aj dalSiu vtedy
popularnu tedriu britského politika Halforda Mackindera, ze
kto ovldda Eurdziu (tzv. Heartland), ovladda cely svet.
Lebensraum sa po druhej svetovej vojne stal negativnym
synonymom kolonizacie a genocidy a uz sa pouzival len
v historickom kontexte.

Po vojne sa prestal pouzivat’ aj pojem geopolitika, ktory mal
sice slabsiu, ale tiez negativnu konotéciu, a namiesto toho
sa politicka geografia pomenovavala opisne ako strategicka
rovnovaha, rovnovaha strachu, koncepcia zadrziavania
apodobne. Az po rozpade bipolarneho sveta na zaciatku
90. rokov sa pojem geopolitika vratil do hlavného prudu,
ato v Sirokom vyzname ako opis vplyvu geografickych,
ekonomickych a mocenskych faktorov na medzinarodné
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vztahy. Od roku 1990 sa mdézeme stretnit’ aj s pojmom
geoekonomika, ktory zaviedol rumunsky historik Edward
Luttwak a ktory tvrdil, Zze po skonceni studenej vojny sa
podstata konfliktu prestiva z vojenskej oblasti do
ekonomicke;j.

Moderna geopolitika sa dalej rozSiruje o kyberpriestor
a socialne siete, ktoré su rovnako strategické ako priama
kontrola tzemi alebo prirodnych zdrojov. Zahfna aj
politologiu  a energetickll
a surovinovi  bezpecnost, technologicki dominanciu,
klimatické faktory,  demografiu
amigraciu. Anie je bipolarnou, ale multipolarnou
disciplinou — dnes sut'azia viaceré mocnosti — USA, Cina,

medzinarodné  vzt'ahy,

a environmentalne

Eurdpska tnia, Rusko, India a sekundujt im d’alSie krajiny.

Hoci je geopolitické napétie neustale v centre pozornosti,
finan¢ny trh si len malo uvedomuje skuto¢né rizika, ktoré
mu hrozia. Ked” Rusko napadlo vroku 2014 Ukrajinu,
ignoroval to mnielen finanény trh, ale dokonca to
neovplyvnilo ani vladnu stratégiu niektorych krajin, hoci
popravde mali reagovat’ este skor. Napriklad nemecka vlada
namiesto diverzifikacie zdrojov pokracovala v energeticke;j
vizbe na Rusko, v roku 2015 podpisala zmluvu o rozsireni
Nord Streamu. Nemecko sprevadzkovalo svoj prvy LNG
importny terminal az v decembri 2022, po zacati d’alSe;j,
ostrej fazy vojny na Ukrajine. Naproti tomu napriklad USA
mali prvy takyto terminal uz v roku 1971, a to ho pritom
v podstate ani nepotrebuju. Nemecky akciovy index DAX
bol v januari 2022, len necelé dva mesiace pred vypuknutim
vojny, na historickom maxime.

To, ze takto ignorujeme rizika, je pravdepodobne dané
nasim mentalnym nastavenim. Cudia neradi menia status
quo a najmé nie vtedy, ked’ je zmena velka alebo ked’ ide
negativnym smerom. Mimochodom, aj preto je vicSina
predpovedi na finan¢nom trhu, hlavne v dlh§om horizonte,
optimisticka — podl'a vacSiny prognoéz budu rast’ ekonomiky
o nieco vys§im tempom ako dnes, vynosy na dlhopisoch sa
budi postupne zvysSovat’ a zisky firiem naplnia ocakavania.
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A pritom vplyvy geopolitickej wudalosti su najmé
z kratkodobého hl'adiska vyznamné. Napriklad europsky
Stoxx 600 klesol od februara 2022 do septembra 2022 o 21
%, DAX 018 % aod januarového maxima az o 26 %.
Vynos 10-ro¢ného nemeckého dlhopisu spadol za tento Cas
z 1,8 % na 0,8 % aeuro voc¢i dolaru oslabilo pocas par
mesiacov z 1,14 na 0,96 EUR/USD. A kedze Rusko je
vyznamnym dodavatel'om energii a nerastnych surovin, na
komoditnych trhoch boli turbulencie eSte vicsie — cena
zemného plynu vzréstla od jari do leta 2022 v Eurdpe
0350 % a v USA o 150 %, ¢o nasledne cez drahsie dusikaté

hnojiva zvySovalo ceny potravin po celom svete.

Hoci aj v minulosti geopolitické udalosti vyvolavali vel'ké
pohyby na finan¢nom trhu, teraz sa amplitidy mozu este
zvacsit, lebo financény trh (akcie a dlhopisy) je absolutne
aaj relativne k velkosti svetovej ekonomiky historicky
dostupné Sirokej verejnosti. Objem derivatového trhu je
teraz na obrovskych asi 650 bilidbnov dolarov (objem
svetového HDP je asi 120 bil. USD), ¢o na jednej strane
zlepsuje riadenie rizik na individualnej Grovni, ale zvysuje
pravdepodobnost’ zlyhania celého systému.

Geopolitickil zmenu si nemusime uvedomit’ ani preto, lebo
pokial’ napriklad nejde o priamu vojensktl intervenciu, nema
oficialny zaciatok. Jednoducho ziadna krajina nevyhlasi, Ze
povedzme od 1. 1. 2026 je vel'mocou, s ktorou treba
pocitat. A uz vobec nikto dopredu neoznami, ze trebars 1.
augusta napadne inu krajinu, lebo chce vyuzit', Ze obyvatelia
si na dovolenkach.

Vieme to odhadnit’ len nepriamo. Priprava na vojenski
intervenciu sa zaCina pripravou vojenskej infrastruktiry —
hromadenim vojenskej techniky, Upravou pristavov,
distribu¢nych tras, zvySovanim poctu vojakov, budovanim
vojenskych  zdkladni v zahrani¢i apod. Pokracuje
militarizaciou domaceho obyvatel'stva a jeho mentalnou
pripravou na vojnu. A tesne pred vypuknutim byva
typickym znakom priamy kontakt medzi ozbrojenymi
silami jednej a druhej strany. Prikladom mozu byt ruské
drony v Pol'sku ¢i v Rumunsku. Inym prikladom st ¢inske
vojenské cviCenia v Taiwanskej uzine, ktoré su striedané
prechodom americkych vojenskych lodi, alebo smrtelné
prestrelky pohrani¢nikov na ¢insko-indickych a indicko-

pakistanskych hraniciach napriklad aj v tomto roku.
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Vo vseobecnosti agresorom byvaju vicsie krajiny, Co je
celkom logické — maji viac obyvatelstva, vicsie zdroje
a zvyCajne menSich superov. Obyvatelstvo je ,,prirodzene
militarizované®, ved tieto krajiny museli svoju velkost’
historicky nadobudniitt vojnami alebo potlacenim
povodnych obyvatel'ov. A tak, vo v§eobecnosti, tieto narody
maju exteritoridlne ambicie takpovediac v krvi.

Podra poctu obyvatel'ov st dnes na prvych piatich miestach
svetového rebri¢ka India (1,5 mld. obyvatelov), Cina
(1,4 mld.), USA (350 mil.), Indonézia (290 mil.) a Brazilia
(210 mil.). Uz v relativne blizkej budicnosti, v roku 2050,
sa popri Indii (1,7 mld.), Cine (1,3 mld.) a USA (380 mil.)
do prvej patky dostanu Pakistan (370 mil.) a Nigéria
(360 mil.). Poziciu posilnia hlavne africké krajiny, napriklad
v Etidpii pribudne 90 mil. obyvatel'ov (z dnesnych 135 mil.
na 225 mil.), v Kongu pribudne 100 mil. obyvatelov
(zo 118 mil. na 218 mil.).

V roku 2100 by mala mat’ India stale vysokych 1,5 mld.
obyvatelov, ale druha Cina uZ len 630 mil. a, naopak,
Pakistan jej bude konkurovat’ s 510 miliénmi obyvatelov.
Africkd Nigéria bude na Stvrtom mieste s poctom
obyvatel'ov 480 mil. a Kongo na piatom so 430 mil. USA by
mali byt Sieste s poctom obyvatel'ov 420 mil. Kym v USA
bude teda pocet obyvatel'ov narastat’, v Eurdpe by mal pocet
obyvatel'ov klesat. Tak napriklad dnesné 60-milionové
Taliansko by malo mat” vroku 2100 len 35 milidonov
obyvatelov. Co je oproti ,,susednému* Egyptu s poétom
vySe 200 milidnov vel'mi malo. Afrika bude eSte vac¢Sim
zdrojom napitia, ako je dnes, a, naopak, Cina bude &elit
obrovskym vnutornym problémom pre vyrazne negativnu
demograficki zmenu. Samozrejme, su to len projekcie na
dlhu dobu, ale zase prave demografické prognoézy byvaju
spolahlivé.

Pocet obyvatel'ov vSak nie je jediny parameter, ktory meni
pravidla hry. KI'icovym faktorom zostava vojenska sila.
Podl'a reSpektovan¢ho rebricka Global Ranking Power,
ktory urcuje poradie krajin podl'a ich vojenske;j sily (vratane
infrastruktiry) bez jadrovych zbrani, st najvicSou
velmocou USA a na druhom mieste aktudlne Rusko a Cina
(v budticom roku Cina predbehne Rusko). Na §tvrtom India,
potom Juzna Korea, Velka Britania, Franctuzsko, Japonsko,
Turecko a Taliansko. Je zaujimavé, Ze spolo¢na vojenska
sila Velkej Britanie a Francuzska je teraz rovna sile Ruska
(bez jadrovych zbrani). Eurdpske krajiny budu v rebricku

pravdepodobne postupovat smerom nahor, najmi
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Nemecko, ktoré je teraz na 14. mieste. Rusko svoju poziciu
oslabi, atak sa bude musiet’ spolichat na kyberneticku
a hybridnt vojnu este viac ako dnes.

Aké su dnesné hlavné oblasti Stiepenia?

Aktualne je napidtie medzi NATO a Ruskom (ZSSR)
rozpadom Sovietskeho zvézu. Rusko, samozrejme, nema na
to, aby napadlo velkd krajinu NATO, ale mbze celkom
efektivne narusit’ jednotu a vobec zmysel NATO tym, Ze
napadne malt krajinu, to znamend aspon jednu
z Pobaltskych krajin. A preto je paradoxne dnes najviac
ohrozené Pol’sko, cez ktoré vedie Suwalsky koridor, asi 100
km dlhy a 65 km Siroky pas zeme, ktory najkratSou trasou
spaja Bielorusko a ruskt Kaliningradskt oblast’ a ktory ma
dva strategické vyznamy naraz. Jednak priamo spéja Rusko
so spriatelenym Bieloruskom a jednak oddel'uje pobaltské
krajiny od zvySku Europy. Rusko by tak uzavrelo pomoc
pobaltskym krajindm po sisi. Cez Suwalsky koridor vedie
dolezita infrastruktira z Pol'ska do Litvy — cesta Via Baltica,
rychlostna Zeleznica Rail Baltica, plynovody, elektricka siet’
aletecké koridory. Terén je komplikovany s malym
mnozstvom ciest, ktoré je pomerne 'ahké zablokovat'.

Dalej ruskd mengina v Estonsku a v Loty$sku tvori asi
Stvrtinu populacie, je koncentrovana najmi v hlavnych
mestach a Cast’ znej nie je lojalna. NavySe populacia
Tallinnu a Rigy dosahuje asi tretinu celkovej populacie
v krajine, ¢o ztychto miest robi priamo strategicky ciel’.
Litva ma voci Rusku v tomto silnejSie postavenie, lebo tam
je podiel ruskej mensiny len asi 5 % populacie, je viac
integrovana. Hlavné mesto Vilnius je vo¢i zvySku krajiny
relativne mensie ako Riga alebo Tallinn, Zije tam pétina
krajiny. Ale pokial’ ide o dostupnost, Litva s ,hlavnym*
Ruskom sice priamo nesusedi, ale susedi s ruskou
Kaliningradskou oblast'ou a aj s Bieloruskom, a teda to na

podstate veci ni¢ nemeni.

Rusko je vytazené vojnou na Ukrajine a aktualne nema
kapacitu na ostry konflikt, ale zato masivne bojuje hybridne.
Rozkladanim stdrznosti Eurdpy, masivnym ovplyviiovanim
verejnej mienky na socidlnych sietach, kybernetickymi
utokmi a aj priamymi vojenskymi provokaciami. Ter¢om
operacii st krajiny, ktoré st ¢lenmi EU a/alebo NATO (sta¢i
jedno slabé zeliezko v ret’azi), su geograficky blizke Rusku,
maju slabsiu kyberneticka obranu, silne podporuji Ukrajinu

aaj tie, ktoré si motorom eurdpskej vojenskej
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»emancipacie“. Ide predovsetkym o Pol'sko, Skandinaviu,
Rumunsko, Nemecko a Francuzsko.

Rusko zhromazd’ovalo vojakov na hranici s Ukrajinou uz na
jar 2021, predtym teda muselo padnit rozhodnutie
o napadnuti suseda. V aprili 2021 bolo v Rusku masivne
vojenské cvicenie blizko Ukrajiny, potom sa vojaci stiahli,
ale techniku nechali na mieste. Hanebny odchod americkej
armady z Afganistanu v lete 2021 pravdepodobne len
utvrdil ruské vedenie v tom, ze USA nebudi do Ukrajiny
zasahovat’ a v oktobri 2021 sa zacali na hranici s Ukrajinou
opatovne zhromazd'ovat’ vojaci eSte vo va¢Som rozsahu nez
na jar, Rusko dovodilo cvi¢enim. Zaroven Gazprom zacal
kratit dodavky plynu do Europy, aby vyvolal energetickt
krizu, ¢o sa vSak vysvetlovalo tlakom na Nemecko, aby
podpisalo otvorenie Nord Streamu 2. Do poslednej chvile
sme neboli presvedéeni, ze Rusko na Ukrajinu naozaj
zautoci. A tak to bude aj v pripade d’alSieho ruského vyboja,
ak sa uskutoCni. Pokial’ ide o vojnu na Ukrajine, nateraz
nevieme ako skonci, ale nemdze skonCit’ bezbolestne pre
vSetkych a teda bez turbulencii.

Cina ur¢ite velmi pozorne sleduje vojnu na Ukrajine
z pohl'adu vojenskej taktiky, reakcie spojencov a podobne.
Aj ona sa chystd na Gzemnu expanziu ajej cielom je
Taiwan. Dokonca medzi Cinou a Taiwanom je priblizne
rovnaky rozdiel vo vojenskej sile ako medzi Ruskom
a Ukrajinou, ale na rozdiel od Ukrajiny a Ruska je Taiwan
od Ciny oddeleny morom.

Taiwan je ostrov srozlohou 36 000 km? (priblizne tri
Stvrtiny Slovenska), je hornaty (najvyssi vrch ma takmer
4 000 m) a jeho pobrezie je dlhé takmer 1 600 km. Zije na
fiom vySe 23 miliénov obyvatelov, a teda je vel'mi husto
obyvany, velka vidcSina populacie zije na zapadnom
pobrezi. Hlavné mesto Tchaj-pej ma 2,5 miliéna
obyvatel'ov, s predmestiami asi 7 miliénov. Taiwan je od
Ciny oddeleny Taiwanskou uZinou, ktora je dlha 380 km
a v najuz$om bode je $iroka 130 km. UZina je vel'mi plytk4,
priemernd hibka je len 60 metrov a maximalna hibka
150 metrov, ¢o, mimochodom, zniZuje operatné moznosti

ponoriek.

Taiwan patri s HDP na trovni 800 mld. USD za rok 2024
medzi vel'ké svetové ekonomiky a v prepocte na osobu je
jeho HDP trikrat vys§ie ako v kontinentalnej Cine.
Rodinnym striebrom Taiwanu je vyrobca polovodi¢ov
TSMC (Taiwan Semiconductor Manufacturing Company)
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nielen svojou vel'kost'ou (trzby viac ako 10 % HDP krajiny),
ale svojim strategickym vyznamom. Na svetovom trhu
vysokokvalitnych polovodi¢ov mé podiel 90 % a prave tie
sl extrémne délezité nielen pre USA, ale aj pre Cinu.

Nejde len o polovoditovy priemysel, ale Cina hlavne chape
ostrovny §tat ako svoje doCasne odtrhnuté tizemie, ktoré sa
musi vratit’ materskej krajine. Chce tam zaviest podobnu
schému ako v pripade Hongkongu — jedna krajina, dva
systémy. Okrem toho jej vlastnictvo Taiwanu umozni viac
kontrolovat’ Juhoc¢inske more, cez ktoré prechddza ro¢ne asi
500-tis. plavidiel a prepravuje sa tam péatina svetovej ropy a
tretina svetového ndmorného obchodu. Takto by tiez
CiastoCne geograficky oddelila Filipiny od Japonska, ¢o st
spolu s Vietnamom jej velki rivali v regione.

Cina sa pokiisa dosiahnut’ zjednotenie mierovou cestou, ale
pravdepodobne to nevyjde — az 80 % obyvatelov Taiwanu
si nepraje zjednotenie s Cinou. Na Taiwane pdsobia dve
hlavné politické strany, Demokratickd pokrokova strana
(DPS) a Cinska narodna strana (Kuomintang). Kym prvé
znich sa jasne vymedzuje proti splynutiu s Cinou,
Kuomintang je pravicovou konzervativnou stranou po
generalovi Cankajsekovi, ktord chce zjednotit Taiwan
s Cinou, no z opaéného uhla pohl'adu — chce pri¢lenit’ Cinu
do Taiwanu. Paradoxne napriek tejto optike Cina preferuje
vo vedeni Taiwanu Kuomintang, a preto s vel'’kou nevél'ou
prijala vyhru Laja Cching-teho z DPS v prezidentskych
volbach v maji 2024. Prezident m4 na Taiwane pomerne
silné pravomoci a aktualne vyznamne podporuje mensinova
vladu DPS.

Nie je jasné, dokedy chce mat’ Cina Taiwan ,,pod svojou
strechou®, ale je niekol'ko dblezitych datumov. Prvy z nich
je 1. august 2027, na ktory pripada storoCnica zalozenia
Ludovej oslobodzovacej armady. Dal§i milnik je kongres
Komunistickej strany Ciny, ktory sa koné kazdych 5 rokov
a ktory pripada na marec 2028. Dalej rok 2035 je stanoveny
ako termin, vktorom sa ma Cina stat plnohodnotne
vyspelou krajinou, a napokon 1. oktobra 2049 bude 100
rokov od zalozenia Cinskej l'udovej republiky. Jeden
z tychto datumov bude asi ten kIi€ovy. Pravdepodobne
jeden z tych skorich, ked’ze prezident Si Tin-pching ma 72
rokov.

Nuz, v podstate kazdé vojenské cviCenie ¢inskej armady
v Taiwanskej 01zine moze byt’ zaciatkom anexie a ddvodom
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na okamzitu realokdciu aktiv na finanénom trhu.

Samozrejme, najvhodnejSie je reagovat’ este predtym.

Dal§im horticim terénom je Arktida. Je obrovskym
naleziskom ropy, zemného plynu a d’alSich nerastnych
surovin vratane kritickych mineralov, a to najmé v Gronsku.
Navzdory vsSeobecnému presvedceniu, ze Arktida je
,medzindrodne opustena“, len mald Cast' Arktidy, podla
roznych odhadov 10 — 20 %, patri do medzinarodnych vod.
Vicsina z jej 14 milionov km? vodnej plochy, Severného
ladového oceanu, patri do vyhradnych hospodarskych vod
(¢o je 200 ndmornych mil’ = asi 370 km od pobrezia) Ruska,
Kanady, Danska (Gronsko), USA (Aljaska) a Noérska.

Priemerna hibka oceanu je 1200 km, vyrazne menej ako
priemerna hibka ostatnych oceanov (3 600 az 4 300 km), o
spolu s faktom, ze sa jeho l'adova plocha topi, zvySuje
zdujem krajin a investorov o tazbu. Menej ladovcov
a viacej priechodnej vodnej plochy pritahuje aj pozornost’
Ciny, ktora hl'ada alternativu k preplnenému Suezskému &
Melackému prieplavu a ktora skracuje cestu do Eurdpy.
Preto v roku 2018 zahrnula tzv. Polarnu hodvabnu cestu do
svojho velkého planu rozSirovania obchodnych ciest
(Iniciativa pasu a cesty).

Kanadska arktickd oblast’ disponuje Sirokym spektrom
nerastnych surovin, preto aj Donald Trump Kanade
,neoficialne ponukol poziciu“ 51. §tatu USA. Skuto¢nym
rajom je vSak Gronsko, kde sa prave nachadza velké
mnozstvo  vzacnych zemin akritickych mineralov
potrebnych v obrannom priemysle, letectve, energetike
a bez nich v podstate zelena transformacia nie je mozna. To,
samozrejme, vie aj D. Trump, a preto je Gronsko cielom
americkej administrativy (v prejave v Kongrese 4. marca
2025 Donald Trump doslova povedal: ,,One way or the
other, we're going to get it.”“). Dansko je sice spojenec, ale
to pre Trumpa nie je neprekonatel’'na prekazka a napokon je
to pre USA slabsi super ako Rusko.

Strategicku dolezitost Arktidy podc¢iarkuje Coraz vyssia
tazké
o vojenskych zakladniach, lebo definicie medzi krajinami sa
lisia a niektoré objekty maju viacicelové vyuzitie. Celkovo

vojenska pritomnost v oblasti. Je hovorit’

vSak najvicsiu vojensku pritomnost’ v Arktide ma Rusko,
ktoré ju v poslednych rokoch aj vyrazne posilnilo. Napokon
Rusko vdaka svojej rozlohe kontroluje asi polovicu
Severn¢ho ladového oceanu. Trvalo obsluhovanych
zariadeni ma Rusko 32, Norsko 15, USA 10 (vratane
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zékladne Pituffik v Gronsku), Kanada 8 a Dansko
(Gronsko) 3. Rusko v poslednych rokoch vybudovalo
takmer 500 vojenskych neobsluhovanych zariadeni (sklady,
radarové systémy, komunikacné uzly), mohutné investicie
ohlésila Kanada, ale aj Dansko, ktoré spolu s Gronskom
a Faerskymi ostrovmi posilnili investicie do novych lodi,
radarov, dronov, modernizacie letisk v Gronsku a zriadili
headquarters pre arktické operacie a rychly zasah v Nuuku,
hlavnom meste Gronska. USA stanovili v juli 2024 region
Arktidy ako kriticky pre narodni bezpecnost, podobne
v aprili 2024 sa Norsko rozhodlo posilnit’ svoju obranu
celkovo vratane Arktickej oblasti. A tak sa zda, Ze v tejto
studenej oblasti bude este horuco.

Globélne doélezitym ihriskom je aj Blizky vychod, lebo sa
tam nachadzaju velké zdroje ropy a zemného plynu, a aj
Kasmir, lebo st don zapojené minimalne dve (India
a Pakistan), ak nie tri (vratane Ciny) jadrové velmoci, kde
Zije 21 % (spolu s Cinou 38 %) svetovej populécie. Navyse
ekonomika Indie prudko rastie, za poslednych 12 rokov
rastla priemerne rychlejsie ako Cina a vyrazne rychlejsie
nez Pakistan, a tento trend bude pokracovat’. India ziska na
sile a bude sebavedome;jsia a asertivnejsia. Riziko konfliktu
sa zvysuje.

Dalsie zdroje napitia buda lokélne, bude sa bojovat’ o vodu,
nerastné suroviny, pristup k vode a polnohospodarskej
pode.

Strategickym ,,bojiskom® bude vesmir, kde sa budu krajiny
snazit’ znicit’ telekomunikacné satelity nepriatela. Vyvijaja
sa systémy fyzického ni¢enia zo Zeme vratane laserovych
a vysokofrekvencnych zbrani, vyvijajii sa proximity zbrane
(pri priblizeni k cielu sa automaticky odpalia), d’alej
systétmy elektronického naruSenia (napriklad GPS),
kyberatoky. Negativnym dosledkom je nielen znicenie
samotného satelitu, ale aj tvorba kozmického odpadu, ktory
modze desatrocia ohrozovat’ ostatné satelity a sposobit’ tak
retazovu reakciu, najmé ak je satelitov vo vesmire uz teraz
prave kvoli strategickej diverzifikacii vel'mi vela.

A dalej, Kozmickd zmluva zroku 1967 zakazuje
umiestiiovanie zbrani hromadného nicenia vo vesmire
vratane Mesiaca a d’alSich kozmickych telies, ale dnes je
vymahatelnost medzinarodnych zmluvnych zavéizkov
miziva.

Celkovo geopolitika uz teraz ovplyviiuje trhy mozno viac,
ako si myslime, a tento vplyv bude eSte rast’ aj so vSetkymi
dosledkami. Musime byt na to pripraveni a primerane
reagovat’.

Richard Téth
hlavny ekonom

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web:

www.privatbanka.sk

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady sii stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato spriva vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informécie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formuldciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného fin. nastroja v
minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla pre vyssiu politickil a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho

finanéného nastroja.



