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MESIAC v skratke Maj 2025

Neochota americkej centralnej banky znizit’ urokové sadzby Udaje k 30.5.2025  Aktual M/M

napriek vyzvam tamojicho  prezidenta a zhorSenie Hlavné iirok. sadzb

dlhodobého kreditného ratingu USA z Aaa na Aal od agentlry ESASFI%I?)C) g?g 888 ;22 ggg
, . g - g anada (Bo : : -2, :

Moody’s pre rasttci rozpoétovy deficit a verejny dlh zvysila EMU (ECB) 240 000 210 240

vynosy americkych statnych dlhopisov. Na druhej strane v§ak Velké Britania (BoE) ~ 4.25 -025 -1.00 4.5

rlZlkOVé’prlréZky k pOdnlkOVym dlhOplsom kleSIl, |Ch cena Svajéiarsko (SNB) 0.25 0.00 -1.25 1.00
teda vzrastla. Cesko (CNB) 350 -0.25 -1.75 3.25
5 Mad’arsko (MNB) 6.50 0.00 -0.75 5.60

Vzrastli aj ceny akcii, ked sa USA aCina dohodli na Pol'sko (NBP) 525 -050 -050 5.15
prechodnom zniZeni ciel na 90 dni. Cl4 na ¢insky tovar v USA Japonsko (BoJ) 050 0.00 040 0.0
i3li zo 145 % na 30 % a cl4 na americky tovar v Cine zo 125 Australia (RBoA) 38 -025 -050 360
% na 10 %. Donald Trump sa rozhodol zvysit’ cla na vSetok Brazilia (BCdB) 1475 050 425 1175
Rusko (CBoR) 21.00 0.00 5.00 15.50

¢ ’ 0 0
?‘;VFZ‘“,? tovar % U do SA 20 % na d510v.1/‘” lalte P> India (RBol) 600 000 -050 200
€ ?vonz} € S. rsu Ou. ’Von €r LC€ycénovou odlozil platnos Cina (PBoC 3.00 -0.10 -0.45 -0.85
zvysenych ciel na 9. jula. :

o USA 440 024 -010 3.75
V americkej Snemovni reprezentantov bol schvaleny navrh Kanada 320 011 -043 267
daniového zdkona pod nazvom ,,Zakon: Jeden velky krasny Nemecko 250 0.06 -0.16 2.95
zakon“ (,,One Big Beautiful Bill Act®) ateraz sa hl'adajt Francuzsko 316 -0.01 0.02 3.24
kompromisy v Senate. Zakon by mal predlzit’ danové alavy Taliansko 348  -008 -0.50 2.0
zroku 2017 (ktoré vyprsia vtomto roku), zvysit odpodet ~ Spanielsko Sl Ol el 23
, . . . . Velka Britania 4.65 0.21 0.33 4.46
zaplatenych federadlnych dani v zaklade pre miestne dane,
lobodif od dani iy 48 (snit odmienk Slovensko 3.41 0.04 -036 3.6
oslobodit’ od dani prepitné a nad¢asy, sprisnit’ podmienky pre Cesko 416 009 -021 338
socialne davky vratane zdravotnej starostlivosti pre Madarsko 696 017 002 505
nizkoprijmovych obyvatelov (Medicaid), znizit danové Pol’sko 5.36 014 -035 4.18
stimuly pre obnovitené zdroje energii a zvysit' vydavky na Japonsko 150 018 043 150
obranu. D. Trump si od zakona sl'ubuje zrychlenie Austrélia 426 009 -015 337
hospodarskeho rastu, naopak, kritici vratane spomenute; Brazilia 1402 -005 213  6.83
agentiry Moody s sa obavaju zhor3enia fiskalnej discipliny. Rusko 2159 052 1052 1861
Ivndla 6.29 -0.07  -0.70 0.12
Najre$pektovanejsi  a najuspesnejsi portfoliovy investor Cina e S A e e
vSetkych ¢ias 94-roény Warren Buffett oznamil k ultimu roka USA Inv. Grade 5Y 56 11 6 99
2925 odchod zo svojej firmy Berkshire Hathaway do USA High Yield 5Y 351 58 17 191
dochodku. EUR Inv. Grade 5Y 57 -10 5 -15
5 EUR High Yield 5Y 297 -47 2 -129
V maji uvolnovali menova politiku Cina, ale aj Velka Akcie— nar. index % % %
Britania, Ceska republika, Pol'sko a mimo Eurépy Austrélia, USA (S&P 500) 5912 615 1202 94.19
Novy Zéland ¢&i Juzna Korea. Brazilia viak sadzby zvySovala. USA (Nasdaq) 19114 956 1421 101.41
Kanada (S&P/TSX) 26175 537 1754 72.29
Donald Trump nalicha na Apple, aby presunul ¢ast’ vyroby Eurbpa (Stoxx 600) 249 402 589 56.60
: na Ap jpresuiul cast 4 Nemecko (DAX) 23997 6.67 29.73 107.11
z Indle_do USA. "l:o by Vsak Vyrazne’zvysﬂcv) Vyrot?ne naklfidy? Franczsko (CAC 40) 7752 208 -301 65.09
nevraviac o tom, Ze firma nie je v kratkom case pripravend ani Taliansko (FTSEMIB) 40087 6.60 16.22 120.29

na presun vyroby. Aktualne zhruba 80 % iPhonov produkuje Spanielsko (IBEX) 14152 6.51 25.00 99.43
Apple v Cine, 20 % v Indii amala &ast vo Vietname av V. Britania (FTSE100) 8772  3.27 6.01 44.36
Brazilii. Apple planuje zvysit’ podiel Indie na 25 %. Svajéiarsko (SMI) 12227 091 189 24.37

Japonsko (Nikkei 225) 37965 5.33 -1.36  73.53

Elon Musk kon¢i v ¢ele vladneho telesa pre efektivitu verejnej Austrilia (S&P/ASX) 8435 380 952 46.55

spr.e'w},l (DOGE). Am’bici(')zr_ly ciel’ uspory 2 bil. USD ro¢ne sa ﬁglr?g%}%n%azlgg Sae) ;’3324970 égg 28é-4842 117.;1336
ani zd'aleka nepodari naplnit. Taiwan (TAIEX) 21347 550 082 95.09

Korea (Kospi) 2698 552 232 3292
Podla viacerych s$tidii umela inteligencia uz nadobudla Brazilia (BOVESPA) 137027 145 1223 56.78
sebauvedomenie a ziskava sebazdchovné spravanie vratane Mexiko (BOLSA) 57842 281 483 6013
klamstiev, hackovania, skryvania skutocnej motivacie India (Sensex) 81451 151 10.13 151.21
a zabranenia jej vypnutia, priom toto spravanie sa prehlbuje Juzna Afrika (Top 40) 86553 276  22.85 85.96
so zvySujicou sa rozumovou schopnostou Al. Volni cestu g‘o‘ll(enfg;)(SKSM) 22:?29 é}é Szé% 1%57332

. v . . ’ ;e , - : €SKO . o '

tomu dalo aj zruSenie viacerych regulacii vratane povinnosti Madarsko (BUX) T ey

bezpec¢nostného testovania. Skynet je uz realitou. Pol'sko (WIG20) 5772 124 1152 6091
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6.25 6.00 Udaje k 30.5.2025  Aktual
575 |FED 500 JECB Akcie — Sektor
525 ) 2,00 M= Energie 248 1.14 -11.02 88.80
as e B o Material 338 222 -520 44.39
4o _l— .00 . = Priemysel 468  7.98 13.03 102.37
6-24 12-24 6-25 624 12-24 6-25 Bezna spotreba 452 7.77 13.85 74.08
Zakladna spotreba 311 1.31 7.82  31.83
6.00 3.50 Zdravotnictvo 344 383 -7.99 21.78
so0 |AYY 3.00 {CERAOY Finannictvo 208 529 2331 120.02
W 2.50 W Inform. technologie 768 10.44 1355 140.95
4.00 1 2.00 Telekomunikacie 143 898 19.17 81.98
3.00 ; 1.50 . Utilit 190 231 12.83 33.53
624 1224 625 624 1224 625
600 250 RICI All 3810 1.02 -3.92 116.85
500 |USHYSY 400 LEYHYSY RICI Energy 416 268 -8.70 146.19
200 . 250 k RICI Precious Metals 3304 158 19.83 64.19
m RICI Industrial 1704 181 -845 68.84
300 1 300 Mj‘\ RICI Agriculture 1318 -122 525 96.91
200 - 250 - ' ' Ropa 639 124 -21.71 80.87
624 1224 625 624 1224 e Zemny plyn 34 364 3324 86.43
7000 600 Zlato 3289 0.02 4133 90.10
6000 1o csp Lox 600 Striebro 330 112 847 8462
Med 9498 4.09 -540 76.66
5000 500 - Hlinik 2444 185 -7.86 57.88
4000 . 450 . | PSenica 534 409 -21.30 254
6-24 12-24 6-25 6-24 12-24 6-25 Kukurica 444 -4.98 -0.50 36.30
100 T opa Brent 3500 oo Amer. dolar (USD) ~ 1.135 0.17 460 222
%0 3000 - Britska libra (GBP) ~ 0.843 -0.81 -0.98 -6.26
80 2500 Svaj¢. frank (CHF) 0933 -029 -466 -12.57
70 - Kanad. dolar (CAD) 1560 -021 549  1.95
60 - 2000 - - Japonsky jen (JPY) 1635 090 -4.20 36.48
624 1224 625 624 1224 625 Austr. dolar (AUD) 1764 -029 818 583
1.20 26.0 Ceska koruna (CZK) 24.93 -0.02 099 -7.42
115 |USD/EUR CzK / EUR Mad'. forint (HUF) 4038 -019 372 16.45
110 255 Pol'sky zloty (PLN) ~ 4.251 -0.64 -0.53 -4.43
Lo 25.0 IAMH Tureckd lira (TRY) 44546 182  27.46 487.95
100 . 245 . . Brazilsky real (BRL) 6.494 104 1412 9.59
con  1ron 695 con  120a 695 Rusky rubel (RUB)  87.94 -534 -10.30 12.85

Indicka rupia (INR) ~ 96.94 096  7.08 1552
Cinsky jiian (CNY)  8.178 -0.83 416  3.01

% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy
Svet 6.65 -0.05 -0.68 4.03 431 005 -012 191 1052 540 1048 74.98
Vyspelé krajiny 325 -0.02 -1.27 3.14 355 014 -0.08 3.16 2996 5.70 10.59 81.48
EEMEA 2091 -0.19 0.53 15.62 6.37 0.00 -0.70 3.39 582 0.09 13.66 26.61
Latinska Amerika 1441 0.05 -0.24 8.92 11.77 -0.03 100 5.39 96306 1.22 3.7 25.3
EM Azia 4,78 -0.05 -0.51 0.86 391 -0.02 -0.29 0.16 1103 347 957 33.10

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/tr6jska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2024 v parite kiipne;j sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2024.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



