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TYZDEN v skratke

2._ 8. jiin 2025

Stalo sa WIW  QIQ  YIY
ECB opétovne znizovala urokové sadzby o 0,25 percentual- Fixed income pp/bps _pp/bps _pp/bps
neho bodu. Hlavna tyzdnova refinanéna sadzba je teraz Hla"m:‘ sadzba FED 450 000 000 -1.00
2,15 %, denna ref. sadzba 2,40 % a depozitna sadzba 2,00 %. g};‘zﬁg zzgigz gﬁg gég 8 02(5)5 822 i%g
Inflacia v eurozone sa v maji 2025 dostal'fl prV}'/krét pd jﬁpa Hgnéeiokz f(l)r\](ozlliopis ggé 8%; %13% %%74
2021 pod 2 %. Podla banky pomahaji znizit inflaciu Taliansko 10Y dlhopis 3.50 0.02 -050 -0.46
klesajtice ceny energii a silnejSie euro. Banka nateraz pocita Slovensko 10Y dlhopis 3.48 0.07 -0.25 -0.24
so ,strednym* vplyvom medzindrodného obchodného Cesko 10Y dlhopis 429 013 -0.01 0.01
napitia na hospodarsky rast eurozony, svoju politiku bude USA IG 5Y prirazka 54 -2 -1 4
modifikovat’ podl'a aktudlneho vyvoja. USA HY 5Y prirazka 340 -11 -7 5
EUR IG 5Y prirazka 56 -1 -1 4
EUR HY 5Y prirazka 294 -3 -16 1

Vicsina financného trhu pocita na tento rok so stagflacnym

scenarom pre USA, ateda s vyraznym spomalenim rastu Akcie % % %
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A USA (S&P 500) 6000 1.50 641 12.22
a s vysokou inflaciou. Eurépa (Stoxx 600) 554 091 129 575
Nemecko (DAX) 24304 128 573 30.97
Podla Goldman Sachs svetové centralne banky nakupuju Franctzsko (CAC40) 7805 0.68 -2.78 -2.46
v Cistom 80 ton zlata mesacne, z toho asi polovicu ¢inska Taliansko (FTSE MIB) 40602 128 5.04 17.14
centralna banka. UK (FTSE 100) 8838 075 238 7.19
Jvaponsko (Nikkei 225) 37742 -0.59 186 -2.44
Meta chce do konca roka 2026 presunit cely iy (Eherivreal) 3385 113 -100 1095
. . . . . Rozvojové krajiny 1183 221 566 10.23
personalizovany vyber reklamy na umeli inteligenciu. Cesko (PX) 2170 099 483 4028
V ramci celkového balika 65 mld. USD vy¢lenenych na Al Madarsko (BUX) 96521 086 984 38.12
v roku 2025 chce Meta 10 mld. USD investovat do startupu Pol'sko (WIG 20 2700 -2.60 -1.98 11.16
Scale Al Tato firma oznacuje a triedi data (texty, obrazky
apod.) tak, aby boli TahSie pouzitelné na trénovanie Ropa Brent 66.5 402 -5.82 -16.52
modelov Al. Plyn 36.5 815 -13.56 10.27
Elektrina 885 310 6.64 -453
Akcie dlhodobych $tatnych dlhopisov v Japonsku a USA st Zlato 3310 064 1093 4432
ostro sledované, lebo testuju toleranciu investorov voci mneieliy () 3963 400 -l.24 122
rasticemu kreditnému riziku aj doteraz ,,bezrizikovych* Emerge (e 443 653 426 -3.25
» » Drahé kovy (index) 3496 580 9.37 30.07
krajin. Priemys. kovy (index) 1732 166 -5.17 -2.97
Podohosp. (index 1338 150 -0.04 -1.98

Americky trh prace je celkom odolny, aj ked revizie

Meny — euro

minulych dat smerom nadol naznacuji, Ze skuto¢nost’ je Americky dolar 1140 044 476 552
V porovnani so sucasnym dojmom o nieco horsia. Britska libra 0.842 -009 014 -081
Svajciarsky frank 0937 041 -270 -3.24

Stane sa Japonsky jen 165.1 098 208 -252
V stredu bude zverejnend spotrebitel'skd avo Stvrtok Cinsky jian 8197 023 409 465

g Ceska koruna 2480 -0.53 -0.88 0.65

producentska inflacia v USA. Mad’arsky forint 4036 -005 112 311

Pol’sky zloty 4288 0.86 2.62 -0.67

Vsimli sme si 3.50 600

Americka technologicka sedmicka — NVIDIA, Microsoft, 300 ECB 550 - Stoxx 600

Apple, Tesla, Amazon, Meta a Alphabet — stoji za polovicou ‘

z 19 % ozivenia indexu S&P 500 od aprilového minima. 250 ‘—\. 500 ﬁ
Big Tech Stocks Dominate S&P 500's Rebound 2.00 - 450 .
= Sharedof S&P 500's gain since April 8 3.25 6-25 3.25 6-25

Nvidia
Microsoft 90 1.20
Broaizz: 80 Ropa Brent 115 USD / EUR
I(.?sla ) 70 1.10 -+
s 0 | N~ 105
Alphabet [INENEG 50 . 1.00 i
JPrT::;ai: = 3-25 6-25 3-25 6-25
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



