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TÝŽDEŇ v skratke  25. – 31. aug. 2025 

 

Stalo sa  

Donald Trump odvolal z funkcie guvernérku FED-u Lisu 

Cookovú pre uvádzanie dvoch rôznych trvalých bydlísk 

v dvoch žiadostiach o hypotekárny úver, aby získala nižšiu 

úrokovú sadzbu a nižšie poplatky. Lisa Cook to odmieta 

a podáva na Trumpa žalobu. Trhy vnímajú krok Trumpa ako 

snahu ovládnuť FED a nanominovať tam ľudí, ktorí znížia 

úrokové sadzby napriek vysokej inflácii.  

 

Americký federálny odvolací súd potvrdil rozhodnutie súdu 

pre medzinárodný obchod, že prezident Trump prekročil 

svoje právomoci pri väčšine uvalených ciel. Clá však 

ponechal v platnosti, aby umožnil Trumpovi podať 

odvolanie na Najvyšší súd do 15. októbra 2025. Clá tak budú 

platiť minimálne do rozhodnutia Najvyššieho súdu alebo, ak 

Trump odvolanie nepodá, do 15. októbra. 

 

NVIDIA reportovala dobré výsledky za 2Q (v prípade tejto 

firmy sú to máj, jún, júl). Zverejnila aj dobré vyhliadky na 

3Q (august, september, október), ale časť trhu bola sklamaná 

a obáva sa konca boomu investícií do AI. To však NVIDIA 

odmietla. Podľa firmy je problémom zásah americkej vlády 

do jej dodávok čipov pre čínske dátové centrá. Vláda to 

najprv zakázala a potom niektoré dodávky povolila výmenou 

za 15-percentný podiel z príjmov.  

 

Francúzsky premiér François Bayrou vyhlásil na 8. 

septembra hlasovanie o svojej vláde v snahe vyriešiť patovú 

situáciu ohľadom rozpočtových škrtov. Trh odhaduje šancu 

na pád vlády na 70 %. Francúzske výnosy sa už zvýšili, keď 

sa investori obávajú neschopnosti Francúzska zvládnuť 

vysoký rozpočtový deficit, v 1Q bol na úrovni -6,7 % HDP. 

 

 

Stane sa 

V utorok bude v eurozóne zverejnený odhad spotrebiteľskej 

inflácie za august, v piatok nemecké priemyselné 

objednávky za júl a americký trh práce za august. 

   Aktuál W/W Q/Q Y/Y 

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps 

Hlavná sadzba FED 4.50 0.00 0.00 -1.00 
Hlavná sadzba ECB 2.15 0.00 0.00 -2.10 

Hlavná sadzba ČNB 3.50 0.00 0.00 -1.00 
USA 10Y dlhopis 4.23 -0.03 -0.28 0.33 

Nemecko 10Y dlhopis 2.72 0.00 0.15 0.43 
Taliansko 10Y dlhopis 3.59 0.06 0.09 -0.11 

Slovensko 10Y dlhopis 3.55 0.05 0.07 0.12 

Česko 10Y dlhopis 4.29 -0.02 0.00 0.35 
USA IG 5Y prirážka 51 2 -3 2 

USA HY 5Y prirážka 321 9 -18 0 
EUR IG 5Y prirážka 55 2 -1 3 

EUR HY 5Y prirážka 267 0 -26 -21 

Akcie    % % % 
USA (S&P 500) 6 460 -0.10 7.66 14.37 

Európa (Stoxx 600) 550 -1.99 -0.63 4.78 
Nemecko (DAX) 23 902 -1.89 -1.66 26.42 

Francúzsko (CAC 40) 7 704 -3.34 -1.29 0.96 
Taliansko (FTSE MIB) 42 196 -2.57 3.93 22.76 

UK (FTSE 100) 9 187 -1.44 3.95 9.68 

Japonsko (Nikkei 225) 42 718 0.20 13.19 10.53 
Čína (Shanghai) 3 858 0.84 13.96 35.74 

Rozvojové krajiny 

(MSCI) 

1 258 -0.64 6.38 14.41 
Česko (PX) 2 268 -1.38 4.52 42.23 

Maďarsko (BUX) 102 

555 

-2.80 6.25 40.75 

Poľsko (WIG 20)  2 794 -3.01 3.48 15.82 
Komodity   % % % 

Ropa Brent 68.1 0.58 2.48 -13.55 
Plyn 31.3 -6.28 -14.18 -20.19 

Elektrina 84.2 -2.21 -4.83 -12.54 
Zlato 3 448 2.26 4.15 37.73 

Komodity (index) 4 035 0.86 1.83 7.46 

Energie (index) 448 1.22 1.15 3.52 
Drahé kovy (index) 3 821 2.50 9.30 39.32 

Priemys. kovy (index) 1 810 0.63 4.52 5.15 
Pôdohosp. (index) 1 323 0.07 -1.14 2.08 

Meny – euro    % % % 

Americký dolár  1.169 -0.27 2.54 5.77 
Britská libra   0.866 -0.11 2.75 2.86 

Švajčiarsky frank 

(CHF) 

0.936 -0.41 -0.16 -0.37 
Japonský jen 171.9 -0.19 4.12 6.42 

Čínsky jüan  8.342 -0.70 1.77 6.44 
Česká koruna  24.46 -0.35 -1.36 -2.26 

Maďarský forint  396.6 0.01 -1.75 0.97 

Poľský zlotý  4.264 -0.02 -0.56 -0.39 
 

 

Všimli sme si 

Nemecká zbrojárska firma Rheinmetall otvorila  

v nemeckom meste Unterlüβ v severnom Sasku najväčší 

závod na výrobu munície v Európe.  

 

Závod bude vo veľkom produkovať najprv granáty 

a postupne aj výbušniny, raketové motory a bojové hlavice. 
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Poznámky: Aktuál = koniec aktuálneho pracovného týždňa (piatok). W/W = zmena za 1 týždeň. Q/Q = zmena za 1 štvrťrok (12 týždňov). Y/Y = zmena za 1 rok (52 

týždňov). Sadzby americkej centrálnej banky (FED), Európskej centrálnej banky (ECB) a výnosy štátnych dlhopisov sú v percentách, ich zmeny v percentuálnych bodoch 

(pp). Prirážky korporátnych dlhopisov a ich zmeny sú v bps – bázických bodoch (stotinách percentuálneho bodu). IG (investment grade) = korporáty s kompozitným 
(priemerným) ratingom na investičnom stupni. HY (high yield) = korporáty s kompozitným ratingom na špekulatívnom stupni. Pri akciách, komoditách a EUR je zmena 

v percentách. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamžitá (spotová) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotová, v USD za trójsku uncu. Cena plynu 

je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou písma 
vyznačený pokles hodnôt (pokles výnosov a prirážok = rast ceny dlhopisov), pri akciách a komoditách je takto označený rast hodnôt. Pri EUR je zelenou farbou vyznačené 

posilnenie EUR voči mene. 

 

Kontakt: Richard Tóth, hlavný ekonóm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.  

 

Upozornenie: Vyjadrené názory a pohľady sú stanoviskom autora v čase písania správy. Táto správa vyjadruje len všeobecné stanovisko. Žiadna informácia alebo názor 
nepredstavuje ponuku na nákup alebo predaj cenného papiera alebo iného finančného nástroja. Správa nie je určená na poskytovanie osobného investičného poradenstva a 

neberie do úvahy špecifické investičné ciele, finančnú situáciu a osobné záujmy kohokoľvek, kto by mohol túto správu prijať. Hoci sú informácie v správe považované za 

spoľahlivé, nie je možné zaručiť ich správnosť. Právo meniť akúkoľvek formuláciu kedykoľvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera  alebo 
iného finančného aktíva a príslušného výnosu môže stúpať alebo klesať a návratnosť investície nie je zaručená. Výkonnosť cenného papiera alebo iného finančného nástroja 

v minulosti nie je zárukou alebo indikátorom výkonnosti v budúcnosti. Investície na trhoch rýchlo sa rozvíjajúcich krajín sú spravidla pre vyššiu politickú a ekonomickú 

nestabilitu a nerozvinutý trh a systém rizikovejšie. Zmeny výmenných kurzov a daňový režim vplývajú na hodnotu, cenu alebo výnos cenného papiera alebo iného 

finančného nástroja. 


