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TÝŽDEŇ v skratke  22. – 28. sept. 2025 

 

Stalo sa  

Podľa prieskumu ECB 26 % európskych spotrebiteľov 

prestalo v odvetnej reakcii na americkú colnú politiku 

kupovať americké produkty, 16 % znížilo svoje celkové 

výdavky na spotrebu. 

 

Efektívna colná sadzba na americký dovoz je podľa 

niektorých odhadov už na úrovni okolo 17 – 19 %, čo je 

najviac od roku 1933. 

 

NVIDIA investuje 100 mld. USD do Open AI s cieľom 

vybudovať vysokokapacitné dátové centrá. Open AI 

považuje NVIDIU a Microsoft za svojich kľúčových 

strategických partnerov. 

 

Na trhu sa množia názory, že skupina dominantných 

technologických firiem známych pod skratkou Sedem 

Výnimočných (Magnificent 7) – Microsoft, Apple, Google, 

Amazon, Meta, Tesla a NVIDIA – by sa mala rozšíriť 

o Broadcom, Oracle a Palantir.   

 

Česká národná banka sadzby nemenila, hlavná dvojtýždňová 

refinančná sadzba zostáva na 3,50 %. 

 

Plán D. Trumpa zaviesť poplatok 100-tis. USD v rámci 

amerického neimigračného vízového programu H1-B podľa 

kritikov sťažuje zamestnávanie kvalifikovaných 

pracovníkov najmä v technologických odboroch a tým 

ohrozuje aj konkurencieschopnosť USA. 

 

Čínsky tovar pôvodne smerujúci na americký trh nachádza 

miesto určenia v Ázii, najmä v Indii, v Afrike a inde, čo 

vyvoláva napätie po celom svete, lebo lacná čínska 

konkurencia ničí domáci priemysel. Vlády si však Čínu 

nechcú pohnevať, preto namiesto ciel a zákazov radšej 

uvoľňujú cestu pre čínske investície. A tak sa zdá, že v tejto 

bitke Si Ťin-pching nad Donaldom Trumpom vyhráva. 

 

Stane sa 

V stredu bude zverejnený odhad inflácie v eurozóne, vo 

štvrtok tamojšia miera nezamestnanosti a v piatok americký 

trh práce.  

   Aktuál W/W Q/Q Y/Y 

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps 

Hlavná sadzba FED 4.25 0.00 -0.25 -0.75 
Hlavná sadzba ECB 2.15 0.00 0.00 -1.50 

Hlavná sadzba ČNB 3.50 0.00 0.00 -0.75 
USA 10Y dlhopis 4.18 0.05 -0.17 0.42 

Nemecko 10Y dlhopis 2.75 0.00 0.14 0.61 
Taliansko 10Y dlhopis 3.58 0.05 0.14 0.13 

Slovensko 10Y dlhopis 3.52 0.02 0.13 0.21 

Česko 10Y dlhopis 4.58 0.14 0.33 0.83 
USA IG 5Y prirážka 53 6 3 0 

USA HY 5Y prirážka 305 1 -3 -25 
EUR IG 5Y prirážka 57 6 2 -1 

EUR HY 5Y prirážka 267 18 -18 -40 

Akcie    % % % 
USA (S&P 500) 6 644 -0.31 5.80 15.78 

Európa (Stoxx 600) 555 0.07 2.47 5.01 
Nemecko (DAX) 23 739 0.42 -0.20 21.91 

Francúzsko (CAC 40) 7 871 0.22 2.27 1.01 
Taliansko (FTSE MIB) 42 646 0.79 7.63 22.80 

UK (FTSE 100) 9 285 0.74 5.24 11.59 

Japonsko (Nikkei 225) 45 355 0.69 13.93 13.87 
Čína (Shanghai) 3 828 0.21 10.25 23.99 

Rozvojové krajiny 

(MSCI) 

1 326 -1.14 7.63 12.86 
Česko (PX) 2 331 1.60 8.31 44.78 

Maďarsko (BUX) 99 208 -0.89 -0.38 33.15 

Poľsko (WIG 20)  2 832 1.06 -1.14 18.86 
Komodity   % % % 

Ropa Brent 70.1 5.17 2.68 -2.57 
Plyn 32.6 0.99 -2.34 -14.10 

Elektrina 86.5 -1.21 -0.17 -0.79 
Zlato 3 760 2.03 12.67 41.45 

Komodity (index) 4 112 2.52 2.06 6.79 

Energie (index) 461 4.42 1.32 9.39 
Drahé kovy (index) 4 293 6.70 18.00 45.34 

Priemys. kovy (index) 1 840 0.51 1.89 0.62 
Pôdohosp. (index) 1 288 -0.31 -2.23 -5.48 

Meny – euro    % % % 

Americký dolár  1.170 -0.37 -0.64 4.85 
Britská libra   0.873 0.15 1.17 4.61 

Švajčiarsky frank 

(CHF) 

0.934 -0.05 -0.15 -0.48 
Japonský jen 175.0 0.66 2.81 10.18 

Čínsky jüan  8.351 -0.14 -1.06 6.63 
Česká koruna  24.30 0.09 -1.35 -3.33 

Maďarský forint  390.8 0.12 -2.14 -1.53 

Poľský zlotý  4.267 0.09 0.60 -0.19 
 

Všimli sme si 

Nasadenie kvantových procesorov Heron od IBM v pilotnom 

projekte prinieslo britskej banke HSBC zlepšenie 

obchodovania s európskymi dlhopismi o tretinu. Mnohí to 

označujú za revolučný skok vo finančníctve. 

 

Kým klasický počítač pracuje s bitmi v pozícii 0 alebo 1, 

kvantový počítač používa kvantový bit, tzv. qubit, ktorý 

môže byť naraz aj v pozícii 0 a 1 a navyše qubity môžu byť 

vzájomne závisle prepojené, čo umožňuje mnohonásobne 

vyššiu kapacitu na spracovanie informácií než klasický 

počítač.  
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Poznámky: Aktuál = koniec aktuálneho pracovného týždňa (piatok). W/W = zmena za 1 týždeň. Q/Q = zmena za 1 štvrťrok (12 týždňov). Y/Y = zmena za 1 rok (52 

týždňov). Sadzby americkej centrálnej banky (FED), Európskej centrálnej banky (ECB) a výnosy štátnych dlhopisov sú v percentách, ich zmeny v percentuálnych bodoch 

(pp). Prirážky korporátnych dlhopisov a ich zmeny sú v bps – bázických bodoch (stotinách percentuálneho bodu). IG (investment grade) = korporáty s kompozitným 
(priemerným) ratingom na investičnom stupni. HY (high yield) = korporáty s kompozitným ratingom na špekulatívnom stupni. Pri akciách, komoditách a EUR je zmena 

v percentách. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamžitá (spotová) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotová, v USD za trójsku uncu. Cena plynu 

je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou písma 
vyznačený pokles hodnôt (pokles výnosov a prirážok = rast ceny dlhopisov), pri akciách a komoditách je takto označený rast hodnôt. Pri EUR je zelenou farbou vyznačené 

posilnenie EUR voči mene. 

 

Kontakt: Marián Pisarčík, portfólio manažér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.  

 

Upozornenie: Vyjadrené názory a pohľady sú stanoviskom autora v čase písania správy. Táto správa vyjadruje len všeobecné stanovisko. Žiadna informácia alebo názor 
nepredstavuje ponuku na nákup alebo predaj cenného papiera alebo iného finančného nástroja. Správa nie je určená na poskytovanie osobného investičného poradenstva a 

neberie do úvahy špecifické investičné ciele, finančnú situáciu a osobné záujmy kohokoľvek, kto by mohol túto správu prijať. Hoci sú informácie v správe považované za 

spoľahlivé, nie je možné zaručiť ich správnosť. Právo meniť akúkoľvek formuláciu kedykoľvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo 
iného finančného aktíva a príslušného výnosu môže stúpať alebo klesať a návratnosť investície nie je zaručená. Výkonnosť cenného papiera alebo iného finančného nástroja 

v minulosti nie je zárukou alebo indikátorom výkonnosti v budúcnosti. Investície na trhoch rýchlo sa rozvíjajúcich krajín sú spravidla pre vyššiu politickú a ekonomickú 

nestabilitu a nerozvinutý trh a systém rizikovejšie. Zmeny výmenných kurzov a daňový režim vplývajú na hodnotu, cenu alebo výnos cenného papiera alebo iného 

finančného nástroja. 


