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TYZDEN v skratke

@) Privatbanka

22. — 28. sept. 2025

Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q Y/Y
Podl'a prieskumu ECB 26 % europskych spotrebitel'ov Fixed income %o/bps__pp/
prestalo v odvetnej reakcii na americk colnl politiku gia"n‘:i sagzga E Ié]; ‘2‘%2 388 853 (1)2(5)
5 . r 0 re . 7 avna sadzova . . . -1.
k‘,lggzlit I?;nser;‘;f:b limd“kty’ 16 % znizilo svoje celkové Hlavna sadzba CNB 350 000  0.00 -0.75
vydavky na sp USA 10Y dlhopis 418 005 -0.17 042
Nemecko 10Y dlhopis  2.75  0.00 0.14  0.61
Efektivna colnd sadzba na americky dovoz je podla Taliansko 10Y dlhopis  3.58 0.05 0.14  0.13
niektorych odhadov uz na urovni okolo 17 — 19 %, ¢o je Slovensko 10Y dlhopis  3.52  0.02  0.13 021
najviac od roku 1933. Cesko 10Y dlhopis 458 0.14 033 0.3
USA IG 5Y prirazka 53 6 3 0
NVIDIA investuje 100 mld. USD do Open Al s cielom USAHY 5Y prirazka 305 1 -3 -25
EUR IG 5Y prirazka 57 6 2 -1

vybudovat vysokokapacitné datové centrd. Open Al
povazuje NVIDIU a Microsoft za svojich klucovych
strategickych partnerov.

EUR HY 5Y prirdzka 267
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USA (S&P 500) 6644 -0.31 580 15.78
o ) , o Eur6pa (Stoxx 600) 555 0.07 247 501
Na trhu sa mnozia nazory, Ze skupina dominantnych Nemecko (DAX) 23739 042 -020 2191
technologickych firiem znamych pod skratkou Sedem Francuzsko (CAC40) 7871 022 227 1.0l
Vynimoénych (Magnificent 7) — Microsoft, Apple, Google, Taliansko (FTSE MIB) 42646 0.79  7.63  22.80
Amazon, Meta, Tesla a NVIDIA — by sa mala rozsirit UK (FTSE 100) 9285 074 524 11.59
o0 Broadcom, Oracle a Palantir. Japonsko (Nikkei 225) 45355 0.69 13.93 13.87
Cina (Shanghai) 3828 021 1025 23.99
Ceska narodna banka sadzby nemenila, hlavna dvojtyzdiova Rozvojoveé krajiny 1326 -1.14 7.63 1286
finan¢na sadzba zostava na 3,50 % Cesko (PX) 2331 1.60° - 8.31 - 44.78
re oY /0. Madarsko (BUX) 99208 -0.89 -0.38 33.15
_ . _ Pol'sko (WIG 20 2832 1.06 -1.14 18.86
Plan D. Trumpa zaviest poplatok 100-tis. USD v ramci Komodit A A A
amerického neimigra¢ného vizového programu H1-B podla Ropa Brent 70.1 517  2.68 -2.57
kritikov stazuje zamestnavanie kvalifikovanych Plyn 326 099 -2.34 -14.10
pracovnikov najmi v technologickych odboroch a tym Elektrina 86.5 -1.21 -0.17 -0.79
ohrozuje aj konkurencieschopnost’ USA. Zlato o 3760 2.03 12.67 4145
Komodity (index) 4112 252 206 6.79
Cinsky tovar pévodne smerujiici na americky trh nachadza Energle (it 46l - 442 132 9.39
. . . Azii i v Indii v Afrik de. & Drahé kovy (index) 4293 6.70 18.00 4534
m1estc3 uréenia v Azii, najmd v Indii, v Afrike a inde, ¢o Priemys. Kovy (index) 1840 051 189 0.6
vyvolava napidtie po celom svete, lebo lacnd cinska Eerdelhase, (g 1288 -031 223 -548

konkurencia ni¢i domaci priemysel. Vlady si vSak Cinu

Meny — euro

nechcu pohnevat, preto namiesto ciel azakazov radsej Americky dolar 1.170  -0.37 -0.64 4.85
uvoliiuju cestu pre ¢inske investicie. A tak sa zda, Ze v tejto Britska libra 0.873 0.15 1.17 4.6l
bitke Si Tin-pching nad Donaldom Trumpom vyhrava. Svajciarsky frank 0934 -0.05 -0.15 -048
Japonsky jen 175.0 0.66  2.81 10.18
tane sa (}insky jian 8351 -0.14 -1.06 6.63
§/ stredu bude zverejneny odhad inflacie v eurozone, vo Ceskd koruna 2430 - 0.09° -1.35-3.33
9 - . . . >, Mad’arsky forint 390.8 0.12 -2.14 -1.53
Stvrtok tamojSia miera nezamestnanosti a v piatok americky Pol'sky zloty 4267 0.09 060 -0.19
trh préce.
VSimli sme si 2.20 570
Nasadenie kvantovych procesorov Heron od IBM v pilotnom ECB 560 | >toxx 600
projekte prinieslo britskej banke HSBC zlepsenie 2.15 550 -
obchodovania s eurépskymi dlhopismi o tretinu. Mnohi to 540
oznacuju za revoluény skok vo finan¢nictve. 2.10 i 530 - ,
6-25 9-25 6-25 9-25
Kym klasicky pocita¢ pracuje s bitmi v pozicii 0 alebo 1, 75 191
kvantovy pocita¢ pouziva kvantovy bit, tzv. qubit, ktory Ropa Bgent USD / EUR
moze byt naraz aj v pozicii 0 a 1 a navySe qubity mézu byt 70 | 118
vzajomne zavisle prepojené, ¢o umoziuje mnohonasobne 115
vysSiu kapacitu na spracovanie informdacii nez klasicky 65 . 1.12 :

pocitac. 6-25 9-25 6-25 9-25



2025/39 Privatbanka

PoznamKy: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) a vynosy §tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Marian Pisarcik, portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla pre vyssiu politickl a ekonomicktl
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



