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TYZDEN v skratke 29. sept. — 5. okt. 2025

Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q Y/Y
Cena ropy v priebehu tyzda prudko klesla, ked’ trh o¢akéval Fixed income /

vécsie zvySenie tazby v krajinach OPEC +, nezZ sa povodne gia"n‘} sagzga E Ié]; ‘2‘32 388 853 (1)2(5)
3 : 4 avina sadzpoa . . . -1.
$pekulovalo (o 137-tis. ba,reloY Vdenne). I\Vlapokon sa vSak HlavnA sadzba CNB 350 000 000 075
predsa len novembrova tazba zvySuje o pdvodne

predpokladané ¢islo 137-tis. barelov. Hlavny spor prebieha giﬁeﬁz f(l)l;)zlliopis g;g 882 8(2)2 83‘3
medzi Saudskou Arabiou a Ruskom — S. Arabia presadzuje Taliansko 10Y dlhopis ~ 3.51  -0.07 -0.06  0.00
vicsie zvysenie tazby, lebo chee zvysit’ svoj trhovy podiel, Slovensko 10Y dlhopis  3.47 -0.05 0.00  0.11
a Rusko tazbu zvySovat’ nechce, lebo chee vyssiu cenu ropy. Cesko 10Y dlhopis 450 -0.08 022 0.57
USA IG 5Y prirazka 51 -1 1 -1
EU uvalila antidumpingové cld na dovoz niektorych USA HY 5Y prirazka 322 17 4 -9
ocelovych vyrobkov z Vietnamu, Egypta a Japonska. EURIG 5Y prirazka S5 -2 0 -5
EUR HY 5Y irlrazka 257 -11 -27 -59
1 o (1) (1)
Trhova hodnota vyvojara ChatuGPT, firmy OpenAl, sa (S &P 500) 6716 19 79 1 67
odhaduje na asi SOQ mld. USD. 'Flrma nie je obchodované na Eurépa (Stoxx 600) 570 287 422 10.01
burze, cena je zistenda nepriamo na zaklade predajov Nemecko (DAX) 24379 269 051 27.50
zamestnaneckych akcii. Francuzsko (CAC 40) 8082 2.68 322 17.16
Taliansko (FTSE MIB) 43258 1.43 7.94  28.77
V USA je pre rozpoctové provizoérium (v USA sa fiskalny UK (FTSE 100) 9491 222 6.5 14.62
rok zacina 1. oktobra) pozastavené financovanie federalnych Jf{ponSkO (Nikkei 225) 45770 091 15.67 18.46
institicii  a programov  (tzv. shutdown). Hoci maju Cina (Shanghai) 3883 14310611637
republikdni vacSinu v oboch komorach Kongresu, potrebuju %Z:Egjg)\;‘z)krajmy é ggg :132‘3‘ 191 '1798 iggg
7 demokratickych hlasov v Senate. Demokrati svoju pomoc Madarsko (BUX) 100 127 054 3685
podmiefiujii  pokracovanim dotacii do zdravotnictva Pol'sko (WIG 20 2863 108 007 24.94
a podporou Medicaid (systému lacnej alebo bezplatnej
zdravotnej starostlivosti pre chudobnych). To prezident Ropa Brent 64.5 -7.99 -829 -17.32
Trump odmieta avyhrdza sa prepustanim federalnych Plyn 31.7  -291 -11.16 -22.76
zamestnancov a zastavenim programov hlavne Elektrina 86.7  0.17  -097 -1.02
v demokratickych §tatoch. Zatial’ je asi 750-tis. federalnych Zlato 3887 3.37 1582 46.46
zamestnancov na nutenej dovolenke tiplne a otvorené su len Komodity (index) 4059 -130 052 2.12
nevyhnutné Grady, napriklad armada, policia, vdznice, letova 81556 439 491 -5.28 =315
: ’ g ’ ’ Drahé kovy (index) 4405 2.60 1695 48.62
prevadzka a pod. Priemys. kovy (index) 1909 379 726  3.36
Pddohosp. (index 1282 -048 -0.83 -6.11
Spotrebitel’ska inflacia v eurozone dopadla podla o¢akavani, Meny — euro
v septembri je na 2,2 % medziro¢ne. Miera nezamestnanosti Americky dolar 1.174 033 045 7.00
za august tu mierne vzrastla zo 6,2 % na 6,3 %. Udaje Britska libra 0871 -0.24 053  4.17
z amerického trhu prace neboli v piatok pre shutdown Svajciarsky frank 0934 001 026 -0.84
zverejnené. Jvaponsk.}tf.jen 173.2 -1.01 0.52  6.08
(}insky Jjuan 8360 0.11 -0.26 6.96
Stane sa Ceska km:una' 2426 -0.16 -1.67 -4.27
) ) . , o Mad'arsky forint 388.1 -0.69 -2.90 -3.30
V utorok nas budd zaujimat priemyselné objednavky Pol'sky zoty 4254 -030 -027 -144
v Nemecku.
VSimli sme si 2.20 580
V druhom 3tvrtroku 2025 bolo 116 495 neobcanom EU Fce N i |
nariadené opustit EU a 28 355 ob&anov bolo z EU a zo 215 l”w
Schengenu deportovanych. Medzikvartalne tieto Cisla klesli >40 4
06,3 % a 0,8 % a medziro¢ne narastli 0 3,6 % a 12,7 %. 2.10 : 520 .
7-25 10-25 7-25 10-25
Najviac nariadeni na opustenie mali obcania AlZirska, 75 191
Maroka a Turecka. Najviac deportacii Gruzinci, Turci a Ropa@rent USD / EUR
, . 70 1.18 -
Albinci. N‘W{ W‘\?
65 ¥ 1.15
Najviac nariadeni vykazuju Franctizsko a s odstupom 60 . 1.12 .
Spanielsko a Nemecko, najviac deportacii Franciizsko, 7-25 10-25 7-25 10-25

Nemecko a Svédsko.
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PoznamKy: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) a vynosy §tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Marian Pisarcik, portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla pre vyssiu politickl a ekonomicktl
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



