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TÝŽDEŇ v skratke  6. – 12. okt. 2025 

 

Stalo sa  

Akcie v uplynulom týždni klesli, keď niektorí investori 

špekulovali, či nie sú AI akcie drahé a či nie je čas na výber 

ziskov z doterajšieho rastu. Iných vyrušila hrozba Donalda 

Trumpa zvýšiť clo na čínske tovary na 100 % po tom, čo Čína 

rozšírila zoznam kritických minerálov s vývoznými kvótami. 

Čína limitovala aj vývoz potrebných spracovateľských 

technológií a pozastavila vývoz antimónu do EÚ.  

 

Francúzsky premiér Sébastien Lecornu po necelom mesiaci 

vo funkcii odstúpil. Kritici mu vyčítali personálnu kontinuitu 

s minulými vládami (hlavne viacnásobného ministra Bruna 

Le Maireho) a roztržky s partnermi a, naopak, on kritizoval 

fragmentované politické strany v parlamente, že nechceli 

urobiť žiaden kompromis. Prezident Macron ho však 

opätovne vymenoval. Francúzske dlhopisové výnosy 

v priebehu týždňa klesli po celej dĺžke krivky. 

 

V stredu na obed sa zlato prvýkrát v histórii dostalo nad 

4 000 USD za trójsku uncu. 

 

Podľa zápisnice zo septembrového zasadnutia FED-u je 

pravdepodobné ďalšie znižovanie úrokových sadzieb v USA 

v tomto roku. Názory sú však rozpoltené, napríklad Neel 

Kashkari a Michael Barr varovali, že prílišné znižovanie 

sadzieb by mohlo nastoliť trvalo vysokú infláciu. 

 

Nemecké priemyselné objednávky a aj priemyselná 

produkcia sklamali očakávania analytikov, ale tamojšie 

ministerstvo hospodárstva a aj IFO mierne zvýšili prognózu 

hospodárskeho rastu Nemecka pre roky 2025 – 2027. 

 

Google predstavil novú AI platformu pre podniky Gemini 

Enterprise. 

 

Stane sa 

V stredu zverejní eurozóna priemyselnú produkciu za 

august. Spotrebiteľská inflácia v USA za september, ktorá 

mala byť zverejnená 14. 10., bude pre shutdown oznámená 

asi 24. 10., aby mal FED pred svojím zasadnutím 29. 10. 

čerstvé údaje.  

   Aktuál W/W Q/Q Y/Y 

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps 

Hlavná sadzba FED 4.25 0.00 -0.25 -0.75 
Hlavná sadzba ECB 2.15 0.00 0.00 -1.50 

Hlavná sadzba ČNB 3.50 0.00 0.00 -0.75 
USA 10Y dlhopis 4.03 -0.09 -0.38 -0.07 

Nemecko 10Y dlhopis 2.64 -0.05 -0.05 0.38 
Taliansko 10Y dlhopis 3.46 -0.05 -0.09 -0.10 

Slovensko 10Y dlhopis 3.44 -0.03 -0.02 0.02 

Česko 10Y dlhopis 4.45 -0.05 0.04 0.46 
USA IG 5Y prirážka 56 4 5 4 

USA HY 5Y prirážka 343 22 27 16 
EUR IG 5Y prirážka 57 3 3 0 

EUR HY 5Y prirážka 276 19 -3 -34 

Akcie    % % % 
USA (S&P 500) 6 553 -2.43 4.06 12.68 

Európa (Stoxx 600) 564 -1.10 3.14 8.08 
Nemecko (DAX) 24 241 -0.56 -0.20 25.12 

Francúzsko (CAC 40) 7 918 -2.02 1.22 4.49 
Taliansko (FTSE MIB) 42 048 -2.80 4.31 22.56 

UK (FTSE 100) 9 427 -0.67 4.84 14.22 

Japonsko (Nikkei 225) 48 089 5.07 20.77 21.42 
Čína (Shanghai) 3 897 0.37 10.26 21.11 

Rozvojové krajiny 

(MSCI) 

1 366 -0.60 9.31 17.77 
Česko (PX) 2 365 -0.14 8.07 48.40 

Maďarsko (BUX) 101 

991 

1.52 0.72 37.33 

Poľsko (WIG 20)  2 873 0.35 -3.08 23.11 
Komodity   % % % 

Ropa Brent 62.7 -2.79 -9.45 -20.64 
Plyn 31.9 0.73 -5.34 -19.55 

Elektrina 88.0 1.60 2.49 -0.81 
Zlato 4 018 3.38 19.94 51.24 

Komodity (index) 3 983 -1.87 -2.07 0.55 

Energie (index) 424 -3.39 -8.62 -6.74 
Drahé kovy (index) 4 438 0.75 18.49 50.38 

Priemys. kovy (index) 1 897 -0.63 5.42 4.02 
Pôdohosp. (index) 1 262 -1.58 -4.01 -6.90 

Meny – euro    % % % 

Americký dolár  1.162 -1.05 -0.06 6.24 
Britská libra   0.870 -0.14 0.36 3.92 

Švajčiarsky frank 

(CHF) 

0.929 -0.53 -0.32 -0.93 
Japonský jen 175.8 1.50 1.61 7.77 

Čínsky jüan  8.283 -0.91 -0.66 7.15 
Česká koruna  24.32 0.26 -1.27 -3.87 

Maďarský forint  393.1 1.29 -1.44 -2.06 

Poľský zlotý  4.264 0.24 0.47 -0.66 
 

Všimli sme si 

V Nemecku sa už začal znižovať objem zemného plynu v 

zásobníkoch, hoci zvyčajne to nastáva až na začiatku 

novembra. Navyše tohtoročné zásoby kulminovali na 77 % 

kapacity, na porovnanie minuloročné na 98 %. To znamená, 

že ak je kapacita zásobníkov rovnaká ako v minulom roku 

(čo pravdepodobne je) a zima bude studená a dlhá, Nemecko 

bude mať problém s plynom. 

 

Napríklad v sezóne 2017/2018 klesol objem plynu v 

zásobníkoch z 94 % plnej kapacity dňa 29. 10. 2017 na 14 % 

dňa 2. 4. 2018.  
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Poznámky: Aktuál = koniec aktuálneho pracovného týždňa (piatok). W/W = zmena za 1 týždeň. Q/Q = zmena za 1 štvrťrok (12 týždňov). Y/Y = zmena za 1 rok (52 

týždňov). Sadzby americkej centrálnej banky (FED), Európskej centrálnej banky (ECB) a výnosy štátnych dlhopisov sú v percentách, ich zmeny v percentuálnych bodoch 

(pp). Prirážky korporátnych dlhopisov a ich zmeny sú v bps – bázických bodoch (stotinách percentuálneho bodu). IG (investment grade) = korporáty s kompozitným 
(priemerným) ratingom na investičnom stupni. HY (high yield) = korporáty s kompozitným ratingom na špekulatívnom stupni. Pri akciách, komoditách a EUR je zmena 

v percentách. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamžitá (spotová) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotová, v USD za trójsku uncu. Cena plynu 

je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou písma 
vyznačený pokles hodnôt (pokles výnosov a prirážok = rast ceny dlhopisov), pri akciách a komoditách je takto označený rast hodnôt. Pri EUR je zelenou farbou vyznačené 

posilnenie EUR voči mene. 

 

Kontakt: Marián Pisarčík, portfólio manažér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.  

 

Upozornenie: Vyjadrené názory a pohľady sú stanoviskom autora v čase písania správy. Táto správa vyjadruje len všeobecné stanovisko. Žiadna informácia alebo názor 
nepredstavuje ponuku na nákup alebo predaj cenného papiera alebo iného finančného nástroja. Správa nie je určená na poskytovanie osobného investičného poradenstva a 

neberie do úvahy špecifické investičné ciele, finančnú situáciu a osobné záujmy kohokoľvek, kto by mohol túto správu prijať. Hoci sú informácie v správe považované za 

spoľahlivé, nie je možné zaručiť ich správnosť. Právo meniť akúkoľvek formuláciu kedykoľvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo 
iného finančného aktíva a príslušného výnosu môže stúpať alebo klesať a návratnosť investície nie je zaručená. Výkonnosť cenného papiera alebo iného finančného nástroja 

v minulosti nie je zárukou alebo indikátorom výkonnosti v budúcnosti. Investície na trhoch rýchlo sa rozvíjajúcich krajín sú spravidla pre vyššiu politickú a ekonomickú 

nestabilitu a nerozvinutý trh a systém rizikovejšie. Zmeny výmenných kurzov a daňový režim vplývajú na hodnotu, cenu alebo výnos cenného papiera alebo iného 

finančného nástroja. 


