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TYZDEN v skratke 17. - 23. nov. 2025

Stalo sa Aktudl W/W Q/Q Y/Y

Akcie klesali po celom svete, ked” sa investori obavali, ze Fixed income %o/bps _pp/bps pp/bps pp/bps
FED na svojom najbliz§om zasadnuti 10. decembra neznizi Hlavna sadzba FED 4.00  0.00 -0.50 -0.75

irokové sadzby. Prispeli k tomu aj oneskorene zverejnené gigzﬁg zzgigz gﬁ% g;g ggg 888 (l) 2(5)
udaje zo septembrového trhu prace v USA, ktoré boli ' ' ’ ’

: ¢ ; USA 10Y dlhopis 406 -0.09 -0.17 -0.34
pomerne dobré. Nezamestnanost’ sice vzrastla zo 4,3 % na Nemecko 10Y dlhopis 2,70 -0.02 -0.02  0.46
4,4 %, na najvyssiu hodnotu za posledné 4 roky, na druhej Taliansko 10Y dlhopis  3.46  -0.01 -0.13 -0.04
strane vSak vzrastol aj pocet novych pracovnych miest Slovensko 10Y dlhopis 3.56  0.15 0.0l  0.27
o 119-tis., najviac od jari. Cesko 10Y dlhopis 462 001 034 062

USA IG 5Y prirazka 55 1 4 6
NavySe Bureau of Labor Statistics oznamil, ze udaje za USA HY 5Y priraizka 342 7 21 42
oktober nebude zverejiiovat’ a najblizSie novembrové Eisla EUR IG 5Y prirazka S7 1 2 -1

EUR HY 5Y prirazka 270 2 3 -37

budiu zverejnené az 16. decembra, ateda po zasadnuti

NS
NS
NS

1 o (1) (1)

americkej c’ernvtré11’16j b’anl.<y. Vzniké riziko, ze FED rozhodne (S &P 500) 6603 -1 . s 2. 1 10'2
bez tohto kIi¢ového idaja nespravne. Eurépa (Stoxx 600) 562 221 217 1055
Nemecko (DAX) 23092 -3.29 -339 1951

Silnu korekciu, o 4,7 %, zaznamenal americky technologicky Franctzsko (CAC40) 7983 -229 3.62 10.03
sektor, pricom ju nezastavili ani dobré vysledky Taliansko (FTSE MIB) 42 662 -3.03 1.10 27.37
a o¢akavania spolo¢nosti NVIDIA. Aj jej akcie v uplynulom UK (FTSE 100) 9540 -l.64 384 1546
tyzdni klesli — 0 5,9 %. Japonsko (Nikkei 225) 48 626 -3.48 13.83 27.01
Cina (Shanghai) 3835 -390 -0.60 17.38

Aktualna technologickd averzia sa odrazila aj v poklese oot Ly 1334 =373 600 22.69
Nasdaqu 02,7 % abitcoinu oproti USD a stablecoinom CeSk,O (PX) 24831205717 43.20
q ’ p Madarsko (BUX) 107 -0.04 458 34.82

05,8 %. Pol'sko (WIG 20 2021 232 456 33.14
Eurépska komisia aktualizovala svoju jarnu prognézu vyvoja Ropa Brent 62.6 -2.84 -8.16 -16.78
ekonomik EU. Eurozéne by sa v tomto roku malo darit Plyn 303 243 -3.19 -35.27
lepsie, lebo export neklesol, tak ako sa ¢akalo, a lepSie sa Elektrina 888 -0.52 548 -11.39
viedlo aj investiciam. V budicom roku by mal rast eSte Zlato 4065 -0.46 17.90 49.66
Komodity (index) 4066 -1.80 0.76 527

akcelerovat’, pricom inflacia a nezamestnanost by mala

zostat’ nizka arozpoltovy deficit by mal len mierne Energie (index) 442 296 -1.29 0.64

Drahé kovy (index) 4536 -1.10 18.72 5336

presahovat’ maastrichtskd hranicu 3 % HDP. Priemys. kovy (index) 1915 -1.73  5.77 11.01
] Pb&dohosp. (index 1264 -0.67 -4.45 -5.65
EK ocakava na Slovensku rast v roku 2025 na tarovni 0,8 % Meny — euro A A A
av dalsom roku 1 %. V Ceskej republike vtomto roku Americky dolar 1.151 -093 -1.48 10.51
2,4 % a v roku 2026 1,9 %. Britska libra 0879 -037 155 573
Svajciarsky frank 0.931 0.88 -0.50 -0.03
Stane sa Japonsky jen 180.1 0.28 4.81 11.71
- P : : Cinsky jiian 8.175 -0.87 -2.00 8.29
Xstr;dutivgrejt?l FI]lED liebzorvu knihu a Nemecko v piatok Cesks koruna M2 037 081 476
czamesthanost za novemoer. Madarsky forint 3835 023 331 -6.84
Pol'sky zloty 4239 0.27 -0.58 -2.27
2.20 600
V$imli sme si ECB Stoxx 600
580 -
Na konci roku 2024 boli priame zahrani¢né investicie krajin 2.15
EU v krajinach mimo EU na urovni 9,3 bil. EUR, z toho 360 1
28,7 % (2,7 bil. EUR) v USA, 19,5 % vo Velkej Britanii 2.10 : 540 -
a 8,4 % vo Svajciarsku. 8-25 11-25 8-25 11-25
Naopak, v EU boli k ultimu roku 2024 PZI za 7 bil. EUR. 75 191
Najviac z USA (31 % alebo 2,2 bil. EUR), 17,5 % z Velkej o Ropa Brent USD / EUR
Britanie a 9 % zo Svajciarska. 118
65 - 1.15 v
60 112 ;

8-25 11-25 8-25 11-25
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PoznamKy: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdnov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny s v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohl'ady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nil situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tiito spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaruena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla pre vyssiu politick(l a ekonomicku
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



