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OPIS POVAHY VYBRANYCH DRUHOV FINANCNYCH NASTROJOV

Cielovy trh vybranych druhov finanénych nastrojov

Ciefovym trhom pre vSetky tu uvedené finanéné nastroje su profesionalni klienti, opravnené protistrany
a neprofesionalni klienti, ktori maju dostato€né znalosti o charaktere a rizikach finanénych nastrojov
a deklaruju odolnost vodi riziku investicie do finanénych nastrojov ako aj schopnost znasat’ pripadnu
stratu.

Akcia

Charakteristika finanéného nastroja

Akcia je cenny papier, ktory vyjadruje podiel na majetku akciovej spolo¢nosti. Akcionar (t.j. maijitel
akcie) ma pravo zucastnovat sa na valnom zhromazdeni akciovej spoloénosti a hlasovat na niom (napr.
o rozdeleni zisku, o volbe &lenov predstavenstva a pod.), ma pravo na podiel na zisku (tzv. dividendu,
ato v pripade, Ze valné zhromazdenie schvali vyplatu dividend) a ma tiez pravo na podiel na
likvidaénom zostatku v pripade likvidacie akciovej spoloCnosti. Akcionar nema pravo na akékolvek
pevné, vopred garantované vynosy alebo Uroky zo svojich akcii.

Emitenti:
¢ akciové spolo¢nosti, domace aj zahraniéné

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny dvoma zlozkami — zmenami trhovej ceny akcie a vyplacanymi dividendami. Je zrejmé,
Ze tak, ako mdze cena akcii rast, méze aj klesat. Trhova cena akcie zavisi vyluéne od ponuky a dopytu
na trhu, priCom na ponuku a dopyt pOsobi viacero faktorov: dosahované hospodarske vysledky (zisk
alebo strata) spolo¢nosti, negativne alebo pozitivne spravy o tejto spolo¢nosti, celkova hospodarska
situacia v danej krajine, nalada na trhoch s cennymi papiermi atd. Vyplata dividend nie je garantovana,
zavisi od rozhodnutia valného zhromazdenia o vyplate dividend. Investiciu v podobe akcii je mozné
premenit na hotovost len predajom tychto akcii. Rozdiel medzi predajnou a nakupnou cenou je zisk
alebo strata investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
Ziadna

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
nie

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:
e riziko zmeny ceny (trhové riziko)

e riziko likvidity
e menové riziko
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\ Dlhopis

Charakteristika finanéného nastroja

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené pravo maijitela pozadovat splacanie dlznej sumy v
menovitej hodnote a vyplacanie vynosov z nej k ur€itému datumu.

Emitent (osoba, ktora dlhopis vydala) je povinny tieto zavazky splnit. Maijitel dlhopisu nema pravo
zUCastnovat sa na valnom zhromazdeni emitenta ani inak ovplyviiovat jeho hospodarenie. Majitel
dihopisu je veritelom vocCi emitentovi a emitent je dlznikom voci majitefovi dlhopisu. Po vyplateni
vSetkych vynosov a menovitej hodnoty dlhopis zanika.

Emitenti:

¢ nadnarodné a federalne agentury (Svetova banka, EBRD...)
vlady jednotlivych Statov (Statne dlihopisy)

regionalne vlady, mesta a obce (komunalne dlhopisy)
podniky (korporatne dlihopisy)

banky (bankové dihopisy)

Vynosy finanéného nastroja:
Vynosy sa zvyCajne vyplacaju v pravidelnych intervaloch - raz ro€ne, raz za polrok alebo raz za Stvrtrok.
Vyplacané vynosy dlhopisov sa nazyvaju kupony. Kupény moézu byt
¢ fixné (rovnaké pocas celej doby Zivotnosti dlhopisu, napr. 8 % p. a.)
¢ variabilné (nadviazané na nejaku referenénu sadzbu (EURIBOR, PRIBOR), napr. 3M
EURIBOR + 0,25 % p. a.)

Okrem dlhopisov s kuponmi existuju aj bezkupdnové dlhopisy, tzv. zerobondy. Investor, ktory podrzi
dlhopis do splatnosti, dosiahne vynos, ktory sa rovna rozdielu medzi emisnym kurzom dlhopisu (alebo
jeho ndkupnou cenou) a menovitou hodnotou dlhopisu (napr. menovita hodnota dlhopisu je 10.000 EUR,
nakupna cena 9.800 EUR, vynos pre investora 200 EUR = 10.000 EUR — 9.800 EUR).

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
zvyCajne pevne urcena, niektoré dlhopisy splacaju menovitu hodnotu postupne, vo vopred uréenych
intervaloch

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
emitent garantuje vyplatenie menovitej hodnoty dihopisu vo vyske 100 % k datumu (datumom) splatnosti

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

Urokové riziko
kreditné riziko
riziko likvidity
menové riziko
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Desat’ hlavnych zasad, ktoré by mal zohladnit’ kazdy klient, ktory planuje investiciu do
podnikovych dlhopisov:

Vyhodnot'te si rizika

Kazda finanéna investicia Ci transakcia by mala byt uskutoCnena po zrelej Uvahe, a len vtedy, ak
investor porozumel vSetkym rizikam, ktoré so sebou transakcia Ci investicia prinasa, a je ochotny ich
akceptovat.

Diverzifikujte svoje portfolio

.Nevkladajte vSetky vajcia do jedného koSiku“ — t.j. obmedzte riziko vytvorenim diverzifikovaného
portfélia. Investor by rozhodne nemal viozit vSetky svoje prostriedky &i ich prevaznu vacsinu do jednej
investicie.

Rastlci vynos = rastlce riziko

Investor by mal byt velmi obozretny obzvlast v pripadoch, ak sa javi ponuka na prvy pohlad vefmi
vyhodne, napriklad ak je ponukany dlhopis s velmi vysokym vynosom.

Riziko finanénych t'azkosti emitenta

Predajom dlhopisov financuje emitent svoju podnikatelsku Cinnost. Ak je zjavné, ze emitent planuje
ziskat' finan€né prostriedky predajom vysoko uroenych dlihopisov, zatial ¢o iné podnikatel'ské subjekty
vyuzivaju ovela lacnejSie financovanie (napriklad bankové uvery), je s najvacSou pravdepodobnostou
riziko buducich finanénych tazkosti emitenta prinajmenSom zvysSené, ¢o by mal investor pri svojom
rozhodovani zohladnit'.

Tento typ investicie nie je poisteny

Investicia do podnikovych dlhopisov nie je poistena. V pripade nesplatenie istiny ¢i urokov (kupénov)
sa nie je mozné obratit na Garan¢ny fond investicii ani na Fond ochrany vkladov. Investor nakupom
dlihopisov ziskava pravo, aby mu emitent dlhopisov splatil istinu spolu s dohodnutymi arokmi (kuponmi).
Investor teda dobrovolne prijima poziciu veritela, zatial o emitent dlhopisov sa stava jeho diZznikom.

Zoznamte sa s emisnymi podmienkami

Pred nakupom korporatnych dlhopisov je nutné sa zoznamit sich emisnymi podmienkami
a prospektom — tieto dokumenty mb&Zu obsahovat ustanovenia zvySujuce rizikovost prislusnych
dihopisov (napriklad Zze pohladavky drzitefov dlhopisov budu v pripade upadku emitenta uspokojené az
ako posledné), alebo znizuju ich na prvy pohlad atraktivny vynos (napriklad pravo emitenta dlhopisy
splatit pred€asne &i nevyplatit' v urcitych stanovenych pripadoch pravidelnt vyplatu kupénu).

Uloha NBS ako organu dohladu nad finanénym trhom

Informacia, ze NBS schvalila emisiu dlhopisov, znamena len to, ze NBS overila, &i prospekt prislusne;j
dlhopisovej emisie spifia véetky zakonom stanovené formaine naleZitosti. U tzv. stkromnych emisiach
dihopisov (t.j. emisiach, ktoré nie je mozné ponukat investorom verejne a u ktorych je pocet investorov
zakonom obmedzeny na 150) a u verejnych emisiach dlhopisov do objemu 1 mil. EUR NBS prospekt
cenného papiera neschvaluje!
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Ziskajte ¢o najviac informacii o bonite klienta

NBS nie je zo zakona povinna pri emisii dlhopisov preverovat bonitu ich emitenta. Pravdepodobnost,
Ze diznik svoje zavazky splati, posudzuju nezavislé ratingové agentury, ktoré na zaklade podrobne;j
analyzy rizikovosti dlznika stanovi tzv. rating (investi¢ny stupen), ktory vyjadruje pravdepodobnost, ze
diznik svoje zavazky riadne av&as splati. Ak nie je rating dlznika k dispozicii (emitenti vysoko
uroCenych korporatnych dlhopisov obvykle Ziadny rating stanoveny nemaju), zistite si sami ¢o najviac
informécii o jeho bonite, pretoZe na nej zavisi navratnost’ vasich finanénych prostriedkov.

Nepodcenujte riziko nesplatenia istiny

Je nutné si uvedomit’ aj to, ze pokial sa emitent dlhopisov dostane do finanénych problémov, méze
dojst’ nielen k nevyplateniu kupénov, ale aj k nesplateniu investovanej Ciastky (istiny).

Vyhodnot'te, ¢i je investicia vhodna prave pre vas
Pred vykonanim investi¢ného rozhodnutia vzdy starostlivo zvazte, ¢i mate dostatok informacii, aby ste

vhodnost' investicie mohli kvalifikovane posudit. Ak sa domnievate, Ze ano, vyhodnotte si, Ci je
investicia konkrétne pre vas a vasu osobnu finanénu situaciu vhodna.

Podielovy list

Charakteristika finanéného nastroja

Podielovy list je cenny papier, s ktorym su spojené prava jeho majitela (podielnika) na zodpovedajuci
podiel na majetku podielového fondu a pravo podielat sa na vynosoch z tohto majetku.

Podielovy fond je teda spoloénym majetkom podielnikov. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu,
podielové fondy vytvara a spravuje spravcovska spolocnost'.

Spravcovska spolo¢nost’ sa zodpoveda podielnikom za to, ako spravuje majetok v podielovom fonde. Za
spravu majetku v podielovom fonde si spravcovska spolo€nost uCtuje tzv. spravcovsky poplatok
(management fee), ktory znizuje Cistu hodnotu majetku v podielovom fonde.

Pred tym, ako sa investor rozhodne investovat do podielovych fondov, mal by si pozorne preStudovat
prospekt, ktory je spravcovska spolo€nost’ povinna ku kazdému podielovému fondu poskytnut. Investor
by mal porozumiet a akceptovat predovSetkym informacie o rizikhch a poplatkoch, spojenych
s podielovym listom, ktoré su uvedené v prospekte.

Zakladné €élenenie podielovych fondov:

a) otvorené podielové fondy — podielové fondy, ktorych podielnik ma pravo poziadat spravcovsku
spolo¢nost’ o vyplatenie podielovych listov z majetku v tomto podielovom fonde. To znamena, Ze
investiciu v otvorenom podielovom fonde je mozné kedykolvek jednoducho premenit na hotovost,
vyplata obvykle prebehne do niekolkych dni po podani ziadosti.

b) uzavreté podielové fondy — podielové fondy, ktorych podielnik nema pravo, aby mu na jeho
Ziadost' boli vyplatené podielové listy z majetku v tomto podielovom fonde. Podielnik mbzZe svoju
investiciu do podielovych listov uzavretého podielového fondu premenit na hotovost ich predajom,
pricom podielové listy uzavretych podielovych fondov sa zvy€ajne obchoduju na burze. Uzavreté
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podielové fondy sa vytvaraju na dobu urcitu, podla slovenskej legislativy maximalne na desat rokov.
Po uplynuti tejto doby nastava bud vyplatenie podielnikov, alebo premena uzavretého podielového
fondu na otvoreny.

Emitenti:
e spravcovské spolocnosti, tuzemské i zahrani¢né

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny dvoma zlozkami — zmenami trhovej ceny podielového listu a vyplacanymi vynosmi.
Cena podielového listu mdze rovnako rast, ako aj klesat. Spravcovska spolo¢nost je podla slovenskej
legislativy povinna kazdorocne vyplacat’ podielnikom vynosy, av8ak ich vySka nie je garantovana. Cena
podielového listu zavisi od trhovych cien finanénych nastrojov, ktoré su v majetku prisludného
podielového fondu. Ak chce investor posudit mozny vyvoj ceny podielového listu, musi brat
predovSetkym do uvahy zloZzenie majetku prislusného podielového fondu a jeho investiCnu stratégiu.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
pri otvorenych podielovych fondoch Ziadna, uzavreté podielové fondy maximéalne 10 rokov

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
Ziadna

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

arokové riziko

kreditné riziko

riziko likvidity

riziko realitného trhu

menove riziko

pripadne iné typy rizik podla povahy a zamerania fondu, popisané v prospekte fondu

Zmenka

Charakteristika finanéného nastroja

Zmenka je obchodovatelny cenny papier. Mozno ju definovat ako pisomny zavazok, ktory musi mat
presne urCenu formu. Majitelovi zmenky poskytuje pravo pozadovat v urlenej lehote Uhradu, resp.
vyplatu penaznej sumy uvedenej na zmenke.

Nalezitosti zmenky:

1. oznacenie, ze ide o zmenku, pojaté do vlastného textu listiny, vyjadrené v jazyku, v ktorom je zmenka
napisana

datum a miesto vystavenia zmenky

datum (termin) splatnosti zmenky

suma, na ktoru je zmenka vystavena + mena

meno toho, kto ma platit' (v pripade cudzej zmenky)

a0



™) Privat

6. meno toho, komu alebo na rad koho sa ma platit
7. miesto, kde bude zmenka uhradena
8. meno, adresa a podpis vystavitela zmenky

Emitenti:

= banky

= akciové spolo¢nosti
= podniky

= jednotlivci

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny rozdielom medzi sumou, ktord zaplati investor pri vystaveni zmenky a sumou
vyplacanou v den splatenia zmenky. V pripade, Zze zmenky vystavuje banka, nevzt'ahuje sa na ne
systém ochrany vkladov v ramci Fondu ochrany vkladov, kedZze zmenky su taxativne vynaté spod
ochrany vkladov.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
vacsinou ide o kratkodoby finanény nastroj s pevne uréenym datumom splatnosti

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:

Zavazok vystavitela zmenky zaplatit zmenkovu sumu, resp. prikaz tretej osobe, aby v uréenom Case za
neho zaplatila uréitt sumu. To znamena, Ze za vyplatenie zmenkovej sumy ruci vystavitel zmenky,
pripadne iné osoby povinné zo zmenky (napr. avalista zmenky).

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

riziko zmeny ceny (trhové riziko)
kreditné riziko
riziko likvidity
menoveé riziko

Investi¢ny certifikat

Charakteristika finanéného nastroja

Investiény certifikat je cenny papier, ktorého hodnota je nadviazana na hodnotu urcitého podkladového
aktiva, ktorym moéze byt

a) index (napr. EURO STOXX 50)

b) urokova miera (napr. EURIBOR)

c) akcia a akciovy kd$ (baskets)

d) dlhovy cenny papier (napr. americké Treasuries)

e) vymenny kurz (napr. EUR/USD)

f) komodity (napr. ropa, zlato)
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g) kombinacie podkladovych aktiv

h) iné

S investiCnym certifikatom je spojené pravo nadobudnut’ finan¢ny nastroj, ktory je podkladovym aktivom
investiéného certifikatu, alebo pravo na vyrovnanie v hotovosti, alebo ich kombinacia.

Druhy investiénych certifikatov:
a) indexové

b) garantované

c) diskontné

d) bonusové

e) iné

Emitenti:
e banky alebo pobocCky zahrani¢nych bank

Vynosy finanéného nastroja:

Vynosy su tvorené:

a) zmenou trhovej ceny investicného certifikatu (kapitalovy vynos, ak je nakupna cena niz8ia ako
predajna)

b) rozdielom medzi ndkupnou cenou certifikatu a sumou vyplacanou pri jeho splatnosti

Cena investicnych certifikadtov méze rast, ako aj klesat. Trhova cena investicného certifikatu zavisi od
ponuky a dopytu na trhu a od trhovej ceny podkladového aktiva, pri€om na ponuku a dopyt pdsobi
viacero faktorov v zavislosti od druhu investicného certifikatu. Investiciu v podobe investi¢ného certifikatu
je mozné premenit na hotovost predajom tohto investi¢ného certifikatu alebo jeho splatenim, ak ma
certifikat ur€enu splatnost. Rozdiel medzi predajnou a nakupnou cenou je zisk alebo strata investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
zavisi od druhu investi¢ného certifikatu (takzvané open-end certifikaty nemaju ur€enu splatnost, ostatné
maju presne uréeny datum splatnosti)

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
zavisi od druhu investi¢ného certifikatu

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

riziko zmeny ceny (trhové riziko)

kreditné riziko

riziko likvidity

menove riziko

riziko realitného trhu

pripadne iné typy rizik podla podkladového aktiva certifikatu

a) Indexovy certifikat

Charakteristika finanéného nastroja
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Indexovy certifikat umozniuje investorom kupou jedného cenného papieru investovat sucasne do
niekolkych cennych papierov tvoriacich dany index. Hodnota indexového certifikatu rastie alebo klesa
podla hodnoty podkladového aktiva (indexu — akciového, komoditného, dlhopisového, indexového kosa).
Hodnoty certifikatu a podkladového aktiva sa vyvijaju priamo Umerne.

Emitenti:

e popredné zahrani¢né banky

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny predovSetkym zmenami trhovej ceny indexového certifikatu.

Cena indexovych certifikatov moze rast aj klesat. Trhova cena indexového certifikatu zavisi najma od
hodnoty podkladového aktiva (aktiv), od ponuky a dopytu na trhu, pricom na ponuku a dopyt pdsobi
viacero faktorov v zavislosti od druhu indexového certifikatu. Investiciu v podobe indexového certifikatu

je mozné premenit na hotovost len predajom tohto indexového certifikatu. Rozdiel medzi predajnou
a nakupnou cenou je zisk alebo strata investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
zavisi od druhu indexového certifikatu, méze byt obmedzena ako aj neobmedzena

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
zavisi od druhu indexového certifikatu (pri oby&ajnych indexovanych certifikatoch spravidla garancia nie

je)
RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

riziko zmeny ceny (trhové riziko)

kreditné riziko

riziko likvidity

menove riziko

riziko realitného trhu

pripadne iné typy rizik podFa podkladového aktiva certifikatu

b) Garantovany certifikat
Charakteristika finanéného nastroja

Garantovany certifikat poskytuje investorovi moznost podielat sa na vyvoji podkladového aktiva
(akciového indexu, akciového koSa, komodity...) pri garancii vlozeného kapitalu. Investor ma v Case
splatnosti garantovant vyplatu nominalnej hodnoty a k tomu dostava vyplateny podiel na vynose
podkladového aktiva. V pripade negativneho vyvoja podkladového aktiva investor v €ase splatnosti
dostava len garantovanu nominalnu hodnotu.

Emitenti:
e popredné zahrani¢né banky
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Vynosy finanéného nastroja:

Vynos garantovaného certifikatu je variabilny, zavisi predovSetkym od vyvoja podkladového aktiva.
Moze byt vyplacany priebezne pocas doby zZivotnosti certifikatu alebo aj jednorazovo v Case splatnosti.
Existuje vela roznych mechanizmov vypoctu vynosu v zavislosti od vyvoja podkladového aktiva, presny
mechanizmus vypoctu je vzdy uvadzany v emisnych podmienkach kazdého produktu. Garantovany
certifikat méze okrem variabilnej zloZzky vynosu vyplacat aj vopred stanovené pevné vynosy.

Investiciu v podobe garantovaného certifikatu je mozné premenit na hotovost aj pred splatnostou
certfikatu predajom tohto certifikatu za trhovd cenu. Upozornenie: trhova cena garantovaného certifikatu
pocas jeho zivotnosti mbéze byt vyrazne nizSia ako suma, ktora je garantovana pri splatnosti certifikatu.
Cena garantovanych certifikatov méze rast aj klesat. Trhova cena garantovaného certifikatu zavisi
najma od hodnoty podkladového aktiva (aktiv), od ponuky a dopytu na trhu, pri¢om na ponuku a dopyt
pdsobi viacero faktorov v zavislosti od druhu certifikatu. Rozdiel medzi predajnou a nakupnou cenou je
zisk alebo strata investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
vopred stanovena

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
Ano, garancia vyplaty menovitej hodnoty je v§ak spravidla len pri splatnosti garantovaného certifikatu

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

riziko zmeny ceny (trhové riziko)

kreditné riziko

riziko likvidity

menoveé riziko

riziko realitného trhu

pripadne iné typy rizik podFa podkladového aktiva certifikatu

c) Diskontny certifikat

Charakteristika finanéného nastroja

Diskontny certifikat sa od klasického indexového certifikatu odliSuje tym, Ze na jednej strane ma
obmedzenu dobu trvania a na druhej strane je jeho maximalny mozny vynos vopred stanoveny.

Pri splatnosti certifikatu su mozné dva scenare:

1. podkladové aktivum (akcia, index) sa kotuje na alebo nad uroviiou najvy$Sieho mozného vynosu —
diskontny certifikat je splateny v hodnote najvy$Sieho mozného vynosu

2. podkladové aktivum sa kotuje pod urovriou najvys$Sieho mozného vynosu — diskontny certifikat je
splateny v hodnote zodpovedajucej hodnote podkladového aktiva (ako klasicky indexovy certifikat)

Ako kompenzaciu za limitovany vynosovy potencial je diskontovy certifikat vzdy lacnej$i ako podkladové
aktivum — investor si kupuje podkladové aktivum s ,diskontom®, ktory sluzi ako ochrana pred poklesom
podkladového aktiva. Napr. ak podkladové aktivum bude pocas Zivotnosti certifikatu stagnovat, priama
investicia do podkladového aktiva neprinesie zhodnotenie, zatial o investor pomocou diskontového
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certifikatu ziska vynos vo vyske diskontu (teda zlavy, ktor( ziskal kipou diskontového certifkatu oproti
podkladovému aktivu).

Emitenti:
e popredné zahrani¢né banky

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny predovSetkym zmenami trhovej ceny diskontového certifikatu. Cena diskontovych
certifikdtov moéze rast aj klesat. Trhova cena diskontového certifikatu zavisi najmad od hodnoty
podkladového aktiva (aktiv), od ponuky a dopytu na trhu, priCom na ponuku a dopyt pbsobi viacero
faktorov v zavislosti od druhu certifikatu. Investiciu v podobe diskonotvého certifikatu je mozné premenit
na hotovost aj pred splatnostou certifikatu predajom tohto certifikatu. Rozdiel medzi predajnou
a nakupnou cenou je zisk alebo strata investora. V pripade, ze investor podrzi certifikat do splatnosti,
rozdiel medzi sumou vyplacanou pri splatnosti a ndkupnou cenou tvori zisk alebo stratu investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
vopred stanovena

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
nie

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

riziko zmeny ceny (trhové riziko)

kreditné riziko

riziko likvidity

menove riziko

riziko realitného trhu

pripadne iné typy rizik podla podkladového aktiva certifikatu

d) Bonusovy certifikat
Charakteristika finanéného nastroja

Bonusovy certifikat je finanény nastroj, ktory ponuka moznost investovat finanéné prostriedky spravidla
do niektorého z akciovych indexov, komodit alebo samotnych akciovych titulov bez moZzZnosti zaistenia
istiny. Investorom prinasa moznost’ ziskat' k jeho splatnosti vopred stanoveny bonusovy vynos, a to za
predpokladu, Ze hodnota akciového indexu nedosiahne pocas jeho platnosti uroven bariéry. Podobne
ako diskontné certifikaty maju obmedzenu dobu trvania a maju uréitd ochranu pri poklese hodnoty
podkladového aktiva.

Bonusovy certifikat disponuje dvoma hranicami :

- bonus hranica (bonus level) - pri emisii sa nachadza nad hodnotou podkladového aktiva, niekedy aj
dost vyrazne

- bariéra (security level) — pri emisii je pod aktualnou hodnotou podkladového aktiva

Pri splatnosti certifikatu si mozné dva scenare:
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1. Ak sa cena podkladového aktiva dotkne bariéry alebo poklesne pod bariéru, a to kedykolvek pocas
doby zivotnosti certifikatu, drzitelovi certifikatu bude pri splatnosti vyplatena aktualna hodnota
podkladového aktiva

2. Ak sa cena podkladového aktiva nikdy pocas zivotnosti certifikatu nedotkne bariéry (podkladove
aktivum sa pocas zivotnosti certifikatu obchoduje nad bariérou), klient dostane pri splatnosti bonus
hodnotu

Emitenti:
e popredné zahrani¢né banky

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny predovSetkym zmenami trhovej ceny bonusového certifikatu. Cena bonusovych
certifikatov méze rast aj klesat. Trhova cena bonusového certifikatu zavisi najmd od hodnoty
podkladoveého aktiva (aktiv), od ponuky a dopytu na trhu, pri¢om na ponuku a dopyt pbsobi viacero
faktorov v zavislosti od druhu certifikatu. Investiciu v podobe bonusového certifikatu je mozné premenit
na hotovost aj pred splatnostou certifikatu predajom tohto certifikatu. Rozdiel medzi predajnou
a nakupnou cenou je zisk alebo strata investora. V pripade, ze investor podrzi certifikat do splatnosti,
rozdiel medzi sumou vyplacanou pri splatnosti a ndkupnou cenou tvori zisk alebo stratu investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
vopred stanovena

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
nie

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

riziko zmeny ceny (trhové riziko)

kreditné riziko

riziko likvidity

menove riziko

riziko realitného trhu

pripadne iné typy rizik podFa podkladového aktiva certifikatu

Terminové obchody - Forwardy

Charakteristika finanéného nastroja

Terminova konverzna operacia (Forward) je neodvolatelna dohoda medzi dvoma stranami o ndkupe
alebo predaiji urcitého objemu aktiva (napr. deviz) k uré¢itému datumu v budicnosti za vopred stanoven(
cenu (forwardovy kurz). Forwardovy kurz je cena zloZzena z dvoch prvkov: okamzitého (spotového) kurzu
(napr. EUR/USD ) a z tzv. urokového diferencialu (t.j. rozdielu v trokovych sadzbach obchodovanych
mien, Cize zrozdielu Urokovej sadzby EUR a urokovej sadzby USD). Rozdiel medzi vyslednym
forwardovym kurzom a spotovym kurzom je hodnota (body) kladna (premium) alebo zaporna (diskont).
Charakteristickym znakom je skutoCnost, Ze obchod sa uzatvara v su€asnosti, zatial ¢o plnenie
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kontraktu sa uskutoCnuje az v budicom, vopred dohodnutom termine. VSetky podmienky kontraktu sa
moézu dohodnut individualne. Obidve strany obchodu maju povinnost dany obchod uskutoCnit (aj
v pripade, Zze v Case plnenia bude pre niektoru zo zulastnenych stran trhova situacia poskytovat
vyhodnejSie podmienky). NajCastejSie sa realizuju forwardové obchody so splatnostou do jedného roka.

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

e Urokovériziko
e kreditné riziko
e riziko likvidity
e menovériziko
Swap

Charakteristika finanéného nastroja

Swap je zmluvne dohodnuta vymena vopred ur¢eného aktiva medzi dvoma stranami v urCitom termine
v budicnosti. Swap je kombinaciou okamzitého (spotového) obchodu a opacného terminového
(forwardového) obchodu.

Zakladné druhy swapov:

a) urokovy

b) menovy

¢) kombinovany (kombinacia arokového a menového swapu)

Z hladiska kombinacie spotovej a forwardovej operacie sa mézu uskutoénit’ dva druhy swapov:

a) Spot - forward swap
b) Forward - forward swap

Urokovy swap

Ide o zmluvnl dohodu medzi dvoma stranami o vzdjomnej vymene platby s pevnou (fixnou) uUrokovou
sadzbou za platbu s pohyblivou (plavajucou) urokovou sadzbou v rovnakej mene pocas vopred
dohodnutého obdobia. Tieto urokové platby sa pocitaju z vopred dohodnutej vySky menovitej hodnoty
istiny. AvSak tato istina nie je nikdy predmetom pinenia, sluzi len na vypoCet predmetnych urokovych
platieb.

Menovy swap

Ide o zmluvnd dohodu medzi dvoma stranami o okamzitej vymene urcitého mnozstva meny A za menu
B a o spatnej vymene meny B za menu A po termine Specifikovanom v kontrakte. Je teda zloZena
z dvoch devizovych operacii — okamzitej (spotovej) a terminovej (forwardovej).
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RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

urokové riziko
kreditné riziko
riziko likvidity
menové riziko

Upisovacie prava

Charakteristika finanéného nastroja

Upisovacie pravo je pravo udelené spolo¢nost'ou svojim akcionarom na nakup novych cennych
papierov v zavislosti od poctu akcii, ktoré akcionari vlastnia. Naroky sa vydavaju na zaklade podmienky
prednostného prava v zakladacej listine alebo stanovach spolo¢nosti, ktoré stanovia, ze spolo¢nost musi
ponuknut novu emisiu oby€ajnych akcii najprv svojim sucasnym akcionarom a az potom vSetkym
ostatnym osobam. Akcionari musia dostat moznost zachovat si svoj podiel na vilastnictve prislusnej
akciovej spolo¢nosti. Upisovacie pravo mdze, ale nemusi byt vyuzZité a je obchodovatelné aj na
sekundarnych trhoch.

Emitenti:
e akciové spolocnosti

Vynosy finanéného nastroja:
Drzitelia prav su obvykle opravneni odkupit alebo upisat akcie v primarnych emisiach za cenu nizSiu,
ako je bezna trhova cena. Samotna cena upisovacieho prava sa odvija od ceny prisluSnej akcie na trhu.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
rézna

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
nie

RIZIKA SPATE S FINANCNYM NASTROJOM:

riziko zmeny ceny (trhové riziko)
kreditné riziko
riziko likvidity
menové riziko



